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GRANA Y MONTERO S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Por el afioc terminado
el 31 de diciembre de

2010 2009
$/.000 S.000

Ingresos por valarizacion de obras (Nota 22) 1,605,181 1,343,523
Ingresos por servicios prestados 651,225 471,312
Venta de mercaderfa y otros 246,055 110,291

2,502,461 1,925,128
Costos de obra {Nota 22) (1,390,201) (1,175,912)
Costos de servicios prestados (444,864) (329,435)
Costo de ventas de mercaderia y otros (211,812) (90,228)

{2,046,877) {1,595,575)
Utilidad bruta 455,584 329,551
Gastos operativos y administratives (Nota 23) {117,233} (105,532)
Otros ingresos 1,306 7,498
Utilidad en venta de inversiones en subsidiarias 74,959 -
Utilidad de operacidn 414,616 231,517
Gastos financieros, neto (18,175} (40,024)
Diferencia en cambio, neta 8,172 19,999
Participacidn en los resultados de partes relacionadas
por el método de participacion patrimonial 11,454 16,056
Utilidad antes de participacion de los trabajadores
e impuesto ala renta 418,067 227,548
Participacion de los trabajadores (Nota 20} (13,909) {11,128)
Impuesto a 1a renta (Nota 20} {106,707) {70,154)
Utilidad neta del afio 297.451 146,266
Utilidad atribuible a:
La Matriz 273,542 134,399
Interés minoritario 23,909 11,867

297 451 146,266

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 38 forman parte de los estades financieros consclidados.
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GRANA Y MONTERO S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

Utilidad neta del afio

Ajustes al resultado neto que no afectan los flujos de efectivo
de las actividades de operacion:

Depreciacion

Deterioro de intangibles

Amortizacion de otros activos

Impuesto a |a renta diferido

Participacién en los resultados de partes relacionadas
por el métedo de participacion patrimonial

Ajustes

Utilidad en venta de activos fijos

Utilidad en venta de inversiones

Variaciones netas en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas par cobrar

Existencias

Activo financiero disponible para la venta

Gastos contratados por anticipado y otros activos
Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTiIVIDADES DE

INVERSION

Venta de inversiones

Venta de inmuebie, maquinaria y equipo

Dividendos recibidos

Pagos por compra de intangibles

Pago por compras de inversiones

Pagos por compra de activos fijos

Efectivo neto provisto por {aplicado a) ias actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Préstamos recibidos

Amortiacién de préstamos recibidos

Dividendos pagados

Recompra de acciones

Efectivo neto aplicado a las actividades de financiamiento
Aumento neto del efectivo

Saldo del efectivo y equivalente de efectivo at inicic def afio
Saldo del efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Transacciones que no representan movimiento de efectivo
Adquisicidn de activos a traves de arrendamiento financiero

Por el ano terminado
el 31 de diciembre de

2010 2009
$/.000 $7.000
297,451 146,266
86,393 71,189
3,960 3,600
44536 48,676
4,719) 16,345
(11,454) (16,056)
5,553 (6)
(4,316) 9
(74,959) -
(66,219) 195
(34,6489) (51,266)
(73,420) (104,396)
(360) 159
26,231 (14,893)
64,766 (173)
127,727 478,109
386,521 577,758
128,432 -
20,849 4,433
8,117 11,555
(23,342) (70,355)
(973) (5,541)
(119,112) (46,848)
13,971 {106,757)
3,774 -
(84,709) (179,196)
(26,880) (29,438)
(119) (2,430)
{107,934) (211,064)
292,558 259,937
386,967 127,030
679,525 386,967
108,027 28,553

Las notas que se acompanan de |a pagina 7 a la 38 forman parte de los estados financieros consolidados.
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GRANA Y MONTERO S.AA. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2008

ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA
a) Constitucion y operaciones -

La Compafiia se constituyo el 12 de agosto de 1996 como resultado de la escision de Inversiones GyM
S.A. (antes Grafia y Montero S.A.}. Su actividad principal es efectuar inversiones en empresas
relacionadas, constituyéndose en la empresa "holding” del Grupo Grafia y Montero. En adicion, presta
servicios de gerencia general, gerencia financiera, gerencia comercial, asesoria legal y gerencia de
recursos humanos a dichas empresas; asimismo se dedica al arrendamiento de oficinas adguiridas de
sus subsidiarias a las empresas del Grupo y a terceros.

Su domicilio legal es Av. Paseo de la Republica 4675, Surquillo. La Compariia cotiza sus acciones en
la Bolsa de Valores de Lima.

En julio de 2010, luego de efectuarse la escisién de un blogue patrimonial de Fashion Center S.A., y
aportarse el mismo a Promotora Larcomar S.A., la Compafiia realizo la venta de las inversiones que
mantenia en Fashion Center S.A., por $/.107.16 millones, transaccion que genero una utilidad de
S/.57.97 millones. El bloque patrimonial escindido y transferido a Promotora Larcomar S.A.,
corresponde principalmente a una parcela de 8,997.40 m2, manteniendo la Compariia el 42.80% del
total de acciones.

Asimismo, en diciembre de 2010, la subsidiaria GMD S.A. adquiri¢ fa empresa Telefénica Servicios
Digitales S.A. {TSD), dedicada al negocio de digitalizacién y automatizacion de procesos bancarios, el
precio pagado por esta transaccion ascendid a US$ 3.6 millones.

Con fecha 16 de enero de 2011, la Compafiia a través de una subsidiaria constituida en Chile, en el
2011, ha suscrito un contrato con terceros para [a adquisicion de 100% de CAM Chile, transaccion que
se encuentra en proceso.

b) Subsidiarias y consorcios -

Los estados financieros consolidados de Grafia y Montero S.A.A. y subsidiarias (en adelante el Grupo),
incluyen las cuentas de la Compafiia y de sus siguientes subsidiarias:

¢ (GyM S.A., se dedica al negocio de la construccion civil, montaje electromecanico, edificacicnes,
gerencia y desarrollo de proyectos inmobiliarios y demas servicios que le sean conexos.

» GMP S.A., se dedica a la explotacion, produccion, tratamiento y comercializacion de petrdleo, gas
natural y sus derivados; asi como al aimacenamiento y despacho de combustibles.

» GMD S.A,, se dedica a proveer soluciones en tecnologia de la informacion.

» GMI S.A., se dedica a prestar servicios de asesoria y consultorfa en ingenieria, ejecucion de
estudios y proyectos, gerencia de proyectos y supervision de obras.

e Concar S.A., se dedica a la operacion y mantenimientc de carreteras en concesion.

« Fashion Center S.A. se dedica a desarrollar y operar el proyecto de acondicionamiento y
habilitacion para uso comercial y recreacional del area det Parque Salazar del Distrito de
Miraflores, empresa subsidiaria del Grupo hasta julic de 2010.

e Survial S.A., se dedica a ejecutar el contrato de la concesion del tramo 1 de la carretera
Interoceanica Sur.

e Concesion Canchaque S.A., se dedica a ejecutar el contrato de la concesion de la carretera
Buenos Aires — Canchague.



e GMV S A, se dedica al negocio inmobiliaric, servicios de gerencia y administracion de proyectos y
otras actividades relacionadas al sector inmobiliario y de construccion.

¢ Norvial S.A. se dedica al desarrolio de las actividades relacionadas con el aprovechamiento
econdémico de los bienes de la concesion del tramo vial "Ancén — Huacho — Pativiica” de la
carretera Panamericana Norte.

= Promotora Larcomar S.A., se dedica a desarrollar el proyecto de construccion de un compigjo
hotelero sobre una parcela ubicada en Miraflores.

« Generadora Arabesco S.A., se dedica al desarrcllo de proyectos relacionados con actividades de
generacion eléctrica.

Consorcios -

En adicidn, los estados financieros consolidados del Grupo incluyen los activos, pasivos, ingresos y
gasios de los consorcios en los cuales participa a través de sus subsidiarias como asociante y posee
control conjunte, siendo los mas importanies:

Porcentaje de

Consorcios participacién
Grafia y Montero S A A

Asociacion en participacion Torre Siglo XX 58
Asociacion Edificio T6 50
GyM S.A.:

Consorcio Pasco 70
Consorcio Marcona 7G
Consorcio Constructor Alto Cayma 50
Consorcio Rio Pallca 40
Consorcio Tren eléctrico 33
Consorcio IRSA-Norte 17
GMP S.A.:

Consorcio Terminales 50
CONCAR S.A.:

Consorcio Vial Ayahuaylas 90
Consorcio GyM — Concar a0
GMD S.A.

Consorcio Telefonica det Perid S.AA. - GMD S A 50
Consorcio Corporacion TX 50

¢) Aprokacion de los estados financieros -

Los estados financieros separados de Grafia y Montero S.A.A. por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2010 han sido aprobados por ta Gerencia y el Direciorio el 26 de enero de 2011 y seran puestos a
consideracion de la Junta Obligatoria Anual de Accicnistas que se realizara deniro del plazo de ley,
para su aprobacién definitiva. Los estados financieros consolidades del ejercicio 2010 seran puestos
en conocimiento de la Junta General de Accionistas en los plazos establecidos por la ley para los
estados financieros separados de Grafia y Montero S.A A,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros consolidados
se detallan a continuaciéon. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en fodos los aflos

presentados, a menos que se indique lo contrario.



a) Bases de preparacién -

Los estados financieros del Grupo han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Perl. Los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Perl comprenden a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aprobadas por ia
Contaduria Publica de la Nacién, a través de resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de
Contabilidad. Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con el principio del costo
historico.

Los estados financieros acumulan el efecto del ajuste por inflacion registrado hasta el 31 de diciembre
de 2004 de acuerdo con la metodologia aprobada por el Consejo Normativo de Contabilidad. La
variacién en el poder adquisitivo de la moneda peruana en los afios 2010 y 2009, con referencia al
Indice de Precios al por Mayor, de acuerdo con estadisticas oficiales, ha sido de 4.57% y menos
5.05%, respectivamente.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables del Grupo. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o
areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se
describen en la Nota 4.

b) Cambios en politicas contables y revelaciones -
Adopcidn integral de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF

Mediante Resolucion N°102-2010-EF/94.01.1, la Comision Nacional de Supervision de Empresas y
Valores {CONASEYV) oficializo la aplicacion integral de las Normas internacionales de informacion
Financiera (NIIF}) emitidas por el Internationat Accounting Standards Board (IASB) vigentes
internacionalmente para todas las personas juridicas que se encuentren bajo el ambito de su
supervision. Para el caso del Grupo esta adopcion serd a partir del 31 de diciembre de 2011.

Esta adopcién integral debera considerar lo sefialado en la NIIF 1 — Aplicacion por primera vez de las
NIIF. A la fecha, la Gerencia del Grupo se encuentra en proceso de implantacion y determinacion de
los ajustes para adecuarse a esta Resolucion.

Normas nuevas y modificaciones, e interpretaciones vigentes internacionalmente por primera vez para
el periodo financierc que empieza el 1 de enero de 2010 que actualmente no son relevantes para ef
Grupo y que no han sido adoptadas anticipadamente -

NIIF 3 (revisada), “Combinaciones de negocios”, y los cambios consecuentes a la NIC 27,
"Estados financieros consolidados y separados’, NIC 28, “Inversiones en Asociadas”, NIC 31,
“Intereses en Negocios Conjuntos”

« NIC 27 (revisada), “Estados financieros consolidados y separados”.

e CINIIF 17 “Distribucion de activos no monetarios a los propietarios”

= CINIF 18 “Transferencia de activos de clientes”

« CINHF 9, “Reevaluacion de derivados incorporados y la NIC 39, Instrumentos financieros:
reconocimiento y medicion

¢ CINIIF 16, “Cobertura de una inversidén neta en una operacién en el extranjero”

e NIC 38 {modificacion), "Activos Intangibles”

« NIC 1 (moedificada), "Presentacion de estados financieros”

e NIC 36 (modificada), “Deterioro de activos”

e NIIF 2 {modificada) “Transacciones del Grupo liquidadas en efectivo y pagos sobre |a base de

acciones”.
o NIIF 5 (modificada), "Medicién de activos no corrientes {0 grupos de activos a ser dados de baja)
clasificados como mantenidos para la venta”.



Normas nuevas, modificaciones e inferpretaciones emitidas pero adn no vigentes para periodos
financieros que empiezan el 1 de enero de 2010 no adoptadas anficipadamente —

¢ NIF 9, “Instrumentos financieros"

s Revision a la NIC 24 (revisada), "Revelaciones de partes relacionadas”,

e “Clasificacion de derechos de emision” (modificacion de la NIC 32

« CINIIF 19, *Cancelacidn de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio”,
» "Prepagos de requerimientos de fondeo minimos” (modificacion a la CINIIF 14).

¢) Consolidacion -
Subsidiarias:

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que la Compaiiia tiene el poder de gobernar sus
politicas operativas y financieras generalmente por ser propietaria de mas de la mitad de sus acciones
con derecho a voto. Las subsidiarias se consclidan desde la fecha en que su control es transferido a la
Compafila. Estas no se consolidan desde la fecha en que el control cesa.

Las transacciones, los saldos y ganancias no realizadas entre las empresas que la Compafila controla se
eliminan. También se eliminan las pérdidas no realizadas a menos que la transaccién evidencie el
deterioro en ef valor del activo transferido.

Asociadas:

Las asociadas son todas ia entidades sobre las que la Compafia gjerce influencia significativa pero no
control, generalmente estas entidades son aquellas en las que se mantiene una participacion de entre
20% y 50% de los derechos de voto.

Negocios conjuntos:

La participacion de la Compafiia en entidades controladas coniuntamente (asociaciones en
participacion) se contabiliza por el méiodo de consolidacion proporcional. La Compafifa combina su
participacién en los ingresos y gastos individuales de estas entidades, sus activos, sus pasivos y sus
flujos de efectivo, linea por linea, con partidas similares en sus estados financieros. Las transacciones
significativas entre la Compariia y los negocios conjuntos se eliminan.

d) Transacciones € interés minoritario -

E} Grupo tiene la politica de reconocer ias transacciones con el interés minoritario como si fueran
transaccicnes con propietarios del Grupo. En el caso de compras al interés minoritario, la diferencia
entre cualquier pago y la participacion relevante adquirida dei valor en libros de los activos netos de ia
subsidiaria se reconoce en el patrimonio. Las ganancias y pérdidas por las ventas al interés minoritario
también se registran en el patrimonio.

Cuando el Grupo deja de tener control o de ejercer influencia significativa, cualquier interés que se
mantenga en la entidad se remide a su valor razonable. Los cambios en el valor en fibros se
reconocen en resultados.

e) Informaciéon por segmentos -

El organismo encargado de la toma de decisiones operativas, quien es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentios operativos, ha sido identificado como el comité
gjecutivo, encargado también de la toma de decisiones estratégicas. La gerencia ha determinado los
segmentos operativos sobre la base de los informes revisados por el comité ejecutivo.

El comité considera al Grupo desde una perspectiva de linea de negocio: construccion, petrdleos,
servicios de sistemas, ingenieria, sector inmobiliario, operacién de concesiones y otros.

-10 -



f) Traduccion de moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros del Grupo se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad {meneda funcienal). Los estados financieros se presentan
en nuevos soles, que es la moneda funcicnal y la moneda de presentacion de la Compafiia.

Transacciones y saidos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los fipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones o de la valuacion cuando las partidas se remiden.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones y de la
traduccién a los tipos de cambic al cierre del afic de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda exfranjera, se reconocen en el estado de ganancias y pérdidas.

g} Activos financieros -

El Grupo clasifica sus activos financieras en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable a traves de ganancias y perdidas, préstamos y cuentas por cobrar, inversicnes a ser
mantenidas hasta su vencimiento y activos financiercs disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos financieros. La Compafiia sélc mantiene
activos financieros en la categoria de préstamos y cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son activos financieros ne derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercade activo. Se incluyen en el active corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde |a fecha del halance general. Estos uitimos se
clasifican como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar se registran a su costo amortizado por el método de interés
efectivo. La Compafiia evaila a cada fecha del balance general si existe evidencia objetiva de la
desvalorizacion o deterioro en el valor de un activo financiero o grupo de activos financieros.

h) Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, overnight y depésitos a la vista en
bancos con vencimientos originales entre dos y tres meses.

iy Cuentas por cobrar -

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y subsecuentemente se
valorizan al costo amortizado, menos la provision por deterioro. La provision por deteriore de las
cuentas por cobrar se establece cuando existe evidencia objetiva de que fa Comgpariia no podra cobrar
todos fos montos vencidos de acuerdo con sus condiciones originales. Al 31 de diciembre de 2010, la
gerencia considera que las cuentas por cobrar ho tienen riesgo de incobrabilidad.

Las cuentas por cobrar comerciales se presentan netas de los adelantos recibidos de clientes, siempre
que estén relacionados con el mismo contrate y dicho contrato establezca la posibilidad de
compensacion.

i} Existencias -

Las existencias, se valerizan a su costo de construccion 6 adquisicién el cual no excede el valor neto
realizable. El coste de los materiales de construccion se determina usando el métode promedio
ponderado, excepto en el caso de las existencias por recibir, que se determina mediante el método de
identificacion especifica. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normat del
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negocio, menos los costos estimados para poner las existencias en condiciones de venta y para
realizar su comercializacion. Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto
realizable, se constituye una provisién para desvalcrizacion de existencias con carge a los resultados
del ejercicio en que ocurren tales reducciones.

k) Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura -

Los derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable de la fecha en que se celebra el contrato
del instrumento derivado y son permanentemente remedidos a su valor razonable. El método para
reconocer la ganancia o pérdida resultante de los cambios en el valor razonable de los derivados
depende de si son designados como instrumentos de cobertura, y si es asi, la naturaleza de |a partida
gue se esta cubriendo. La Compafila mantiene un contrato de cobertura para reducir el riesgo de las
variaciones en las tasas de interés de su deuda a largo plazo (cobertura de flujo de efectivo).

La Compafiia documenta, al inicio de la fransaccién, la relacion entre los instrumentos de cobertura y
las partidas cubiertas, asi como sus objetivos y estrategia de administracion de riesgos que respaldan
sus transacciones de cobertura. La Compafiia ademas documenta su evaluacion, tanto al comienzo
de la cobertura como periédicamente, de si los derivados usados en [as fransacciones de cobertura
son altamente efectivos en compensar los cambios en los valores razonabiles o en los flujos de
efectivo de las partidas cubiertas.

El valor razonable de los instrumentos derivados usados en coberturas se revefa en la Nota 15-e. El
total del vaior razonable de los derivados usados como cobertura se clasifica como activo o pasivo no
corriente cuando el vencimiento del remanente de Ia partida cubierta es mayor a 12 meses, y se
clasifica como activo o pasivo corriente cuando el vencimiento del remanente de la partida cubierta es
menor a 12 meses.

La porcion efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados que son designados y que
califican como coberturas de flujos de efectivo se reconoce en el patrimonic. La ganancia o pérdida
relativa a fa porcion inefectiva se reconoce inmediatamente en et estado de ganancias y pérdidas en el
rubro "otros ingresos/ otros gastos”.

Cuando un instrumento de cobertura expira o se vende, o cuando deja de cumplir con los criterios para
ser reconocido a fravés del tratamiento contable de coberturas, cualquier ganancia o pérdida
acumulada en el patrimonioc a esa fecha permanece en el patrimonio y se reconoce cuando la
transaccian proyectada afecte al estado de ganancias y pérdidas. Cuando se espere gque ya no se
producira una transaccion proyectada la ganancia o pérdida acumutada en el patrimonio se transfiere
inmediatamente al estado de ganancias y pérdidas en el rubro “otros ingresos/otres gastos”.

[y Activos no corrientes mantenidos para la venta -

Activos no corrientes se clasifican como a ser mantenidos para [a venta cuando su valor en libros se
recuperara principalmente a través de una transaccién de venta que se considera aitamente probable.
Estos activos se muestran al menor valor que resulta de comparar sus saldos en libros y sus valores
razonables menos los costos requeridos para realizar su venta, si seran recuperados principaimente a
traveés de una transaccion de venta en lugar de a través de su uso continuo.

m} Inmuebles, maquinaria y equipo y depreciacién -

Los inmuebles, maquinaria y equipo se registran al costo histérico menos su depreciacion y cualquier
pérdida por deterioro, de ser aplicable. El costo histdrico incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion de estas partidas. Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes del
activo fijo que incrementen ta capacidad original de los bienes se capitalizan, los demas costos se
reconocen en resultados.

-12 -



Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de la maquinaria y equipo y unidades de transporte
reconocidos como “Equipo mayor” se deprecian en funcién a las horas de utiiizacion de las mismas.
La depreciacién de ofros activos que no califican como “Equipo mayor” se calcula por el metodo de
linea recta para asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida Util como

sigue:

Anos
Edificios e instaiaciones entre 5y 33
Maquinaria y equipc entre 5y 10
Unidades de {ransporte entre 5y 10
Muebles y enseres entre 4 y 10
Equipos diversos entre 4 y 10

Los valores residuales y fa vida Utif de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de
cada balance general. El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor
recuperable si el valor en libros del active es mayor que el estimado de su valor recuperable. Las
ganancias y pérdidas por la venta de bienes del activo fijo corresponden a la diferencia entre los
ingresos de la transaccion y el vaior en libros de los activos. Estas se incluyen en el estado de
ganancias y pérdidas.

n) Crédito mercantit -

El crédite mercantil representa el exceso enire el costo de una adquisicién respecto del valor
razonable de la participacién de la Compaiiia en los activos netos identificables de una subsidiaria a la
fecha de adquisicién, la misma que se muestra como activos intangibles. El crédito mercantil se
prueba anualmente por deterioro y se registra al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro.
Los castigos al crédito mercantil no se revierten. Las ganancias y pérdidas en la venta de una entidad
incluyen el valor en libros del crédito mercantil relacionado con la entidad vendida.

El crédito mercantil se asigna a unidades generadoras de efectivo para efectos de realizar las pruebas
de deterioro. La distribucion se efectia entre aquelias unidades generadoras de efectivo o grupos de

unidades generadoras de efectivo que se espera se beneficiaran de la combinacion de negocios de ia
que surgi¢ el crédito mercantil, identificadas de acuerdo con el criterio de segmento operativo.

o) Actives intangibles -
Inversiones en exploracion, desarroflo y derecho de suscripcion de contratos de concesion -

Las inversiones en exploracion, desarrolic y dereche de suscripcion de contratos de concesion son
amortizados a partir del ejercicio en que se obtienen ingresos por su explotacion hasta el vencimiento de
los respectivos contratos. De otro lado, las inversiones en exploracion y explotacion, referidas a aquelios
contratos de expioracion en donde se haya determinado que los resultados no son exitosos, son
cargadas a resultados en el periodo en que se determine esta situacion, después de la compensacion
atribuible a la participacion de terceros en dichas inversiones, de ser el caso.

p) Detericro de activos no financieros -

Los activos que tienen vida Gtil indefinida y no estan sujetos a amortizacion, se someten a pruebas
anuales de deterioro. Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que el valor en libros podria no ser recuperable.

Las pérdidas por deterioro son el monto en el que el valor en fibros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al monto neto que se obtendrfa de su
venta o su valor en uso, el mayor. Para efectos de evaluar et deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).
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q) Obligaciones financieras -

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la
transaccion. Estos préstamos se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier diterencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccidn) y el valor de redencidn se reconace en
el estado de ganancias y pérdidas durante ef periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de {a obligacién por lo menos 12 meses contados desde la fecha del

balance general.
ry  Contratos de arrendamiento financiero -

Los arrendamientos de inmuebles, maguinaria y equipo en los que &l Grupo asume sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros se capitaiizan al inicio del arrendamiento al menor valor que resuite de
comparar et valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos de las
cuotas de arrendamiento.

Los pagos de las cuotas de arrendamiento se asignan a reducir ef pasivo y al reconocimiento del cargo
financiero de forma tal que se obtenga una tasa de interés constante sobre el saldo del pasivo para
cada periodo. El costo de los activos fijos adquiridos a través de arrendamientos financieros se
deprecia de manera coherente con el resto de los activos depreciables que se posean.

s} Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obfigaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de ios negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes.

t) Impuesto a la renta -

El gasto por impuesto a fa renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas.

El cargo por impuesto a la renta corriente se caicula sobre la base de las leyes tributarias promulgadas
o sustancialmente promuigadas a la fecha del balance general. La Gerencia evalla periédicamente la
posicion asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en las que las
leyes tributarias son objeto de interpretacion. El Grupo, cuando corresponde, constituye provisiones
sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. Elimpuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias (y legislacion) que han sido promulgadas a la fecha def balance general y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Compaiifa mantiene partidas temporales pasivas originadas por

los contratos de arrendamiento financiero e inversiones en asociadas, las cuales se muestran netas
del activo diferido originado por la pérdida tributaria, por el saldo de la pérdida tributaria.
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u} Participacién en las utilidades -

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en las utilidades sobre fa
base de las disposiciones legales vigentes. La participacion de los trabajadores en |as utilidades
equivale a 5% de la materia imponible determinada por cada Compafiia del Grupo, de acuerdo con la
legislacion del impuesto a la renta vigente.

En setiembre de 2010 ef comité de interpretaciones IFRIC (CINIIF por sus siglas en castellano) emite
un informe donde, luego de anaiizar las diversas alternativas de registro aplicables a las
participaciones que se calculan sobre la base de la materia imponible para la determinacion del
impuesto a la renta, concluyé que de acuerdo con NIF, estas participaciones deben reconocerse en
los estados financieros siguiendo los criterios contempiados en la NIC 19, “Beneficios a los
empleados”.

Consistente con las conciusiones del comité de interpretaciones IFRIC, y de acuerdo con lo sefialado
por la Circular No. 298-2010 EF/94.06.3 del 25 de noviembre de 2010 que CONASEV envia a Grafia y
Montero S.A.A. (Matriz}, las empresas estan obligadas a observar la comunicacion emitida por el
CINIIF en la informacion financiera del ejercicio 2011, siendo opcional la aplicacion de dicho
tratamiento contable en la presentacion de la informacién que corresponde al gjercicio 2010, situacion
que fue confirmada a través de la Resolucion del Concejo Normativo de Contabilidad No.046-2011
EF/94, promuigada el 3 de febrero de 2011. En ese sentido, la gerencia de Grafa y Montero S.A.A. ha
decidido optar por efectuar el cambio en el ejercicio 2011. En consecuencia, y considerando (o
anteriormente mencionado la Gerencia de la Compariia mantiene la practica contable de registrar el
efecto de participacién de los trabajadores diferida, situacién que genera el reconocimiento de un
pasivo diferido por este concepto de aproximadamente $/.3.51 millones y una menor utilidad de
S/.1.37 millones, importes que no resultan significativos para los estados financieros.

v) Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compaifiia tiene una obligacion presente legal o asumida
como resultado de eventos pasados, es mas que probable que se requerira de la salida de recursos
para pagar la obligacion y el monto ha sido estimado confiablemente. Las provisiones son

reconocidas al valor presente de los desembolsos esperados para cancelar la obligacion utilizando
tasas de interés antes de impuestos que reflejen la actual evaluacion del valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos de la obligacion. Los incrementos en la provisién debido al paso del tiempo son
reconocides como gastos por intereses en el estado de ganancias y pérdidas.

w) Pasivos y activos contingentes -
Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota a los
estados financieros, a menos que la posibilidad de ia utilizacion de recursos sea remota. Los activos

contingentes no se reconocen en los estados financieros y solo se revelan cuando es probable que se
produzca un ingreso de recursos a la Compafiia.

x) Capital -

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio.

y} Districucion de dividendos -

L a distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce como pasivo en los

estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la
Compania.
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z) Reconocimiento de ingresos por valorizaciones -

Los ingresos comprenden el valor razonable de los ingresos por valorizaciones de obras, neto de
impuesios a |as ventas y retenciones, Los ingresos se reconocen como sigue:

Ingresos por valorizaciones de obras -

Los ingresos por valorizacicnes de obras son reconocidos como tales al momento de su ejecucién, de
acuerdo con el avance de las obras. Adicionalmente, dichos ingreses y costos se ajustan para
reconocer el margen de utilidad final proyectado de las obras, que es revisado mensualmente. Los
ingresos se facturan previa aprobacidn de los propietarios de las obras.

Venta de bienes -

Los ingresos ordinarios procedentes de venta de hienes son reconocidos y registrados cuando los
productos son entregados y se fransfieren al comprador los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes esta razonablemente asegurada.

Ingresos por servicios prestados -

Los ingresos por servicios prestados se reconocen en el periodo contable en el que se prestan, con
referencia al servicio especifico completo, calculado sobre la base del servicio reaimente brindado
como una porcion del total de los servicios a ser brindados,

intereses -

Los ingresos por intereses se reconocen sobre |a base de la proporcién de tiempe transcurrido,
usando el método del interés efectivo.

aa) Costos de contratos de construccion -
Los costos de los contratos se reconocen como gasto en el periodo en el que se incurren.

Cuando el resuitado de la culminacién de un contrato de construccion se puede estimar
confiablemente y es probable que el contrato resulte rentabie, &l ingreso del contrato se reconoce en el
periodo del contrato. Cuando es probable que los costos totales det contratoc excedan del total del
ingreso del contrato, la pérdida esperada se reconoce en resuitados inmediatamente.

Cuando el resultado de la culminacién de un contrato de construccion ne se puede estimar
confiablemente, los ingresos del contrato se reconccen sélo hasta el monto de los costos
contractuates que se hayan incurrido vy que sea probable que se recuperen.

Las variaciones en el contrato respecto del frabajo, demandas y pagos de incentivos se incluyen en &l
ingreso del contrato a medida que hayan sido acordado con el cliente y que se puedan medir
confiablemente.

La Companfia utiliza el metode de porcentaje de avance para determinar el mento apropiado que se
debe reconocer en un periodo determinado. El grado de avance se mide con referencia a la
inspeccién fisica.

La Compafiia presenta como activo el monto a carge de clientes por todos los contratos de

construccidn en curso para los que los costos incurridos mas la utilidad reconccida excede los montos
facturados a cuenta, caso confraric este importe es presentado como pasivo.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANGCIEROS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades del Grupo la exponen a ciertos riesgos financieros cuyos potenciales efectos adversos
son permanentemente evaluados por el Directorio y la Gerencia del Grupo, a efectos de minimizarlos.
Los riesgoes financieros son riesgo de mercado (incluye el riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio,
riesgo de tasa de interes), riesgo de crédito y riesge de liquidez.

La gestion de riesgos es llevada a cabe por la Gerencia bajo politicas aprobadas por el Directorio de la
Compafia. El Directorio provee de directrices para {a administracion de estos riesgos financieros y
gjerce supervisian y monitoreo periédico.

a) Riesgos de mercado -

i)

Riesgo de cambio -

Las actividades del Grupo la exponen al riesgo de fiuctuaciones en los tipos de cambio del délar
estadounidense. A fin de reducir esta exposicion el Grupo realiza esfuerzos para mantener un
balance apropiado entre los activos y pasivos, asi como entre los ingresos y egresos en meneda
extranjera.

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre se resumen como sigue:

2010 2009

Us$000 Us$000
Activo -
Efectivo y equivalente de efectivo 133,159 94,350
Cuentas por cobrar comerciales 143,293 110,666
Ctras cuentas por cobrar 32,242 64.546
Total activo 308.694 269,662
Pasivo -
Obligaciones financieras { 113,599) { 32,961)
Cuentas por pagar comerciales { 98,130) { 102,269)
Otras cuentas por pagar {108,003y { 156,044)
Total pasivo (319,732} { 291274
Pasivo, neto (..11.038y (.. _21.712)

Al 31 de diciembre de 2010, ios tipos de cambic utilizados por el Grupo para el registro de los

saldos en moneda extranjera han sido de S$/.2.808 y S/.2.809 por US$1 para activos y pasives,
respectivamente (S/.2.888 y $/.2.891 por US$1 para activos y pasivos, respectivamente, al 31

de diciembre de 2009}, los cuales son publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros

y AFP.

Al 31 de diciembre de 2010 y 20089, el Grupe registré ganancias en cambio por S/.131.57
millones y S/.252.65 millones, respectivamente, y pérdidas en cambio por S/.123.40 millones y
5/.232.65 millones, respectivamente.

Si at 31 de diciembre de 2010, el nueve sal se hubiera revaluado/devaluade en 10% en relacion
con et dolar estadounidense; con todas las otras variables mantenidas constantes, la utilidad
después de impuestos por el afio se habria incrementado/disminuido en S/.0.82 millones {S/.2
millones en el 2009), principalmente como resultado de las ganancias/perdidas de cambio en las
cuentas por pagar comerciales y otros pasivos.
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fi} Riesgo de precic -

La Compariia esta expuesta al riesgo de precios de materiales de construccion necesarios
para la prestacion del servicio, el mismo que es coberturado a través de negociaciones con los
proveedores correspondientes.

iii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y fiujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compariia surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesge de tasas de interés sobre sus
flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compafia al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

Este riesgo es considerado bajo debido a que la Compariia no mantiene niveles significativos de
endeudamiento.

b) Riesge de credito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, y depdsitos en bancos e instituciones
financieras. En relacién a bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes sean como minimo de 'A'. El area de creditos y cobranzas
evalua [a calidad crediticia del cliente tomando a consideracién su posicién financiera y experiencia.
En relacién a los créditos a sus partes relacionadas la Comparija ha establecido medidas para
asegurar |a recuperabilidad de dichos préstamos.

La calidad crediticia de los actives financieros se presenta a continuacion:

2010 2009

S/. S/
Efective vy equivatentes de efective (*)
Banco de Crédito del Peru (A+) 468,051 325,009
Banco Continental {A+) 48,003 43,245
Banco Scotiabank (A) 33,621 168
Banco interbank (A) 51,118 5,720
Citibank (A) 4 663 1,388
Otros menores 63,509 10,208

678,965 385,738

(*) Elresto de equivaiente de efectivo en el balance general corresponde a efectivo.
c) Riesge de liguidez -

La administracién prudente dei riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalentes de
efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de
financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones en el mercado. En ese sentido el
Grupo no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus
operaciones y los dividendos recibidos de sus subsidiarias le han permitido mantener suficiente efectivo
para atender sus obligaciones.

Ej area de finanzas supervisa las proyeccicnes de flujo de efective realizadas sobre los requisitos de
liquidez del Grupo para asegurar que haya suficiente efectivo para alcanzar las necesidades
operacionales, manteniendo suficiente margen para las lineas de crédito nc usadas (Nota 15-).

Los excedentes de efectivo y saldos por encima del requeride para la administracion det capital de

trabajo son invertidos en cuentas corrientes que generan intereses y depositos a plazo, escogiendo
instrumentos con vencimientas apropiados o de suficiente liquidez.
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El cuadro adjunto muestra los pasivos financieros def Grupo agrupados por vencimientos comunes
considerardo el fiempo que resta desde la fecha del balance general hasta su vencimiente. Los montos
presentados a continuacion son los flujos de efective contractuales no descontados.

Menosde Entre1y2 Entre2y5 Masde5

1 afo afnos afios afios Total
S1.000 S/.000 $/.000 $/.000 $1.000

Al 31 de diciembre de 2010

Obligaciones financieras (excepto

arrendamientos financieros) 74,887 59,565 133,670 54,543 322,665

Arrendamientos financieros 11,061 40,557 38,176 42,012 131,806

Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 920,642 50,742 - - 971,384
—1.006,500 150.864 171,846 96,555 _ 1,425,855

Al 31 de diciembre de 2009

Obligaciones financieras {excepto

arrendamientos financieros) 92,616 41,892 114,704 80,830 330,042

Arrendamientos financieros 23,065 74,098 30,711 3,289 131,163

Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 687,678 - - - 687,678
803,359 115,990 145,415 84,119 _ 1,148,883

Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos del Grupo al administrar ef capital son el salvaguardar la capacidad de continuar como
empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo det capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo puede ajustar el importe de los dividendos
pagados a ios accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos
para reducir su deuda.

El Grupo monitorea su capital sobre a base del ratic de apalancamiento, este ratio se calcula dividiendo
la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el
endeudamiento corriente y no corriente} menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total
corresponde al patrimonio tal y como se muestra en e} balance general mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamientc al 31 de diciembre de 2010 y 2009 fueron como sigue:

2010 2009

$/.000 5/.000
Total obligaciones financieras 349,974 376,462
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo { 679,525) ( 386,967)
Deuda neta { 329,551 ( 11,505)
Total patrimonio 1,069,556 827,955
Total capital 740,005 B16.450

Ratio de apalancamiento - -

Estimacion del valor razonable -

E} Grupo considera que el valor razonable en libros del efectivo y equivalente de efectivo y de las
cuentas por cobrar, es similar a sus valores razonables. El valor razonable de los pasivos financieros
para efecto de revelacion, se estima descontando los fiujos de efectivo contractuales futuros a la tasa
de interés vigente en el mercado y que esta disponible para la Compafiia para instrumentos
financieros simitares.
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ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios contables usados son continuamente evaluados por la Gerencia y se basan
en Ja experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros,
que se consideran razonabies de acuerdo con las circunstancias.

a) Estimados y criterios contables criticos -

El Grupo efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los respectivos resultados reales. Sin
embargo, en opinion de la Gerencia, las estimaciones y supuestos aplicados por el Grupo no tienen un
riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el proximo
afo.

- Revisién de valores en libros y provision para detericro -

El Grupo aplica los lineamientos sefialados en la NIC 36 para determinar si un activo permanente
requiere de una provision por deterioro. Esta determinacion requiere de uso de juicio profesicnal por
parte de la Gerencia para analizar los indicadores que podrian sefialar deterioro asi como en la
determinacion del valor en uso. En este Ultimo caso se requiere la aplicacion de juicio en fa
elaboracion de flujos de caja futuros que incluye la proyeccion del nivel de operaciones futuras de ia
Compafiia, proyeccion de factores econémicos, asi como la eleccion de la tasa de descuento a ser

aplicada a este flujo.
- Impuestos -

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. El Grupo cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al
momento de tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. Atn cuando la Gerencia considera que
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias
con la administracién tributaria en la interpretacion de normas que requieran de ajustes por impuestos
en el futuro.

- Margen final proyectado de obras -

El margen proyectado de las obras lo determina la Gerencia sobre la base de sus presupuestos de
ejecucion, los que se ajustan periodicamente con la finalidad de refiejar la informacion mas real
respecto de su desempefio. La Gerencia considera que las estimaciones realizadas ai cierre del afo
son razonables respecto de avance de obra a esa fecha.

b} Juicios criticos en la aplicacion de politicas contables

Las transacciones en los afios 2010 y 2009 no han requerido la aplicacion especial de juicio
profesional af aplicar las politicas contables adoptadas por la Compahia.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2010 2009
S/.000 $/.000
Caja y cuentas corrientes 281,453 95,634
Depositos a plazo 398,072 291,333
679.525 386,967
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Al 31 de diciembre de 2010, el Grupo mantiene cuentas corrientes y depositos a plazo en bancos
jocales denominados en moneda nacional y en moneda extranjera por aproximadamente S/.305.62
millones y US$133.16 millones respectivamente (S/.133.22 millones y US$87.86 millones al 3t de
diciembre de 2009).

Los depdsitos a plazo tienen vencimiento de 30 dias y generan intereses a una tasa promedio de
1.11% para moneda extranjera y 2.65% para moneda nacional.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:

2010 2009
S/.000 $/.000
Facturas por cobrar 227,869 181,846
Derechos por facturar 168,325 148,129
396,194 329,975

Las facturas por cobrar estan relacionadas con las valorizaciones de obra, ingresos por servicios
prestados y venta mercaderia e inmuebles. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 las cuentas por cobrar
comerciales se encuentran netas de adelantos recibidos de clientes por S/.161.80 millones y S/.110.60
millones, respectivamente. Estas cuentas por cobrar son de vencimiento corriente, no devengan
intereses y no cuentan con garantias especificas.

Los derechos por facturar al 31 de diciembre de 2010 y 2009, comprenden cuentas por cobrar
reconocidas de acuerdo al grado de avance de cada proyecto (Nota 2-aa).

El detalle de la antigledad de las cuentas por cobrar es &l siguiente:

2010 2009
S/.000 S/.000
Vigentes 359,600 297,992
Vencidas hasta 30 dias 24,828 24,557
Vencidas mayores a 30 dias 11,766 7.426
396,194 329,975

Las cuentas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente, no cuentan con garantias
especificas y no devengan intereses.

Al 31 de diciembre de 2010, cuentas por cobrar comerciales ascendentes a $/.36.59 miliones se
encuentran vencidas pero no deteriaradas, no existiendo historial de incumplimiento por parte de los
clientes.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El saldo de cuentas por cobrar y por pagar con partes relacionadas por el afio terminado el 31 de
diciembre es el siguiente:

2010 2009

Por Por Por Por

cobrar pagar cobrar pagar

S/.000 51004 S/.00¢ S$/.000
Relacionadas
GME S.A. - - 108 -
Ofros menores 456 205 565 405
Van: 456 205 673 405
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2010 2009

Por Por Por Por

cobrar pagar cobrar pagar

S/.000 S/.000 S/.000 $/.000
Vienen: 456 205 673 405
Consorcios:
Consorcio Constructor IRSA - Norte - 15,111 - 21,751
GyM S.A. - JJC Contratistas Generales S.A. - - 3 -
GyM S.A. - Skanska del Pery S.A. - 1 - -
Constructeres Transmantaro - 1,086 - 3,151
Consorcio Héroes Navales 103 - 781 -
Consorcio La Quinua 6 - - - 4
Consorcio Marcona 878 - 1,545 -
Consorcio GyM EVISAC - 137 - 11
Consorcic Pasco 425 - 396 -
Consorcic Terminales 1 - - -
Consorcio Vial Ayacuche - 3,006 - -
Consorcio GYM - Concar 151 83 495 -
Consorcio Proyecto Chiquitilca - 124 - 1,932
Censorcio Vial Ayahuaytas 89 93 188 -
Consorcio La Gloria 257 - 260 -
Consorcio Constructor Generaies - 65 226 -
Consorcio Rios Pallca 2,311 - - 86
Consorcio Alto Cayma - 36 375 -
Consorcio Tren Eléctrico 5174 - - 78,173
Consocrcio Constructor Alto Cayma 4,853 - - 1,234
Consorcio La Zanja 978 - - -
Caonsercio Vial Sultana 2,346 2,346 - -
Consorcio Vial Ipacal 1,970 1,970 - -
Consorcioc Lima 3,312 - - -
Consorcic Tiwu - 591 - -
Consorcic GyM Cosapi 1,194 - - -
Consorcio GyM Stracon JV - 354 - -
Consorcic Terminales - - - 10
Consorcio Lima Actividades Comerciales Sur - 1,135 - -
Consorcio Ancon Pativilca - 6 - -

24,042 26,234 4.269 106,352
24,498 26,439 4,942 106,757

Las cuentas por cobrar y por pagar son de vencimiento corriente y no tienen garantias especificas.

Las principales transacciones entre la Compafniia y las partes relacionadas fueren como sigus:

2010 2009

5/.000 $/.000
Prestacién de servicios 27775 29,040
Prestamos oforgados 18,595 17,227
Ingreso por intereses de préstamos 86 50
Compensacion gerencia clave:
Remuneracion de personal clave 17,376 13,691

Los valores razonables de las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas son similares a

sus valores en libros.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Este rubro al 31 de diciembre comprende:

2010 2009

5/.000 5/.000
Anticipos a proveedores 72,671 55,661
Depositas en garantia por contratos 26,230 16,584
Petréleos del Perd S.A. 15,465 12,464
Fondos sujetos a restriccion - 9,763
Fondo de compensacion 9,443 3,003
Cuentas por cobrar al personal 545 1,953
Consorcios Terminales 1,749 4,008
Crédito fiscal 44,228 32,780
Diversas 47,911 96,016

218,242 232,242

Menos porcidn no corriente:
Consorcio Terminales - { 1,495)
Petrélecs del Perll S.A. ( 11,414) ( 10,398)
Crédito fiscal { 34,003) { 22,850)
Otros ( 9.511) { 11,265)

{ 54.928) ( 46,008)
Percidn no corriente 163,314 186,234

a) Los anticipos a proveedores corresponden principalmente a anticipos entregados para 1a
impartacién de equipos a ser utilizados en diversos proyectos de GyM, entre los cuales tenemos:

2010 2009
S$/.000 S/.000
Central Hidroeléctrica Machu Picchu 42 530 21,380
Gran Teairo Nacional (2da etapa)} 15,710 -
Edificic América Movil 2,520 -
Hotel Libertador 2,020 8,700
Planta Fosfato Bayovar - 5,000
Diversas g 891 20,581
72671 55,661

b) Los depasitos en garantia entregados a los clientes por los diversos proyectos en los que trabaja
ia subsidiaria GyM seran recuperados una vez culminado los mismos. Estos depositos

corresponden principalmente a los siguientes proyectos:

2010 2009
5/.000 5/.000
Hotel Libertador 8,740 5,230
Pueblo Viejo (Reptblica Dominicana) 8,220 -
Trabajos eléctricos y de instrumentacion 1,910 2,770
Building LNG 2,650 1,470
Diversos 4,640 7.124
26,230 16,594

c} Las cuentas por cobrar a Petroleos del Per por S/.15.46 miilones (5/.12.46 millones al 31 de
diciembre de 2009) representan inversiones adicionales culminadas par Consorcio Terminales
(negocio conjunto de la subsidiaria GMP) y destinadas a la modernizacion y ampliacion de los
terminales objeto del contrato. Estas inversiones que se encuentran en la condicion de obras en
curso, serén transferidas a Petroleos del Per( S.A., luege de que sean objeto de una auditoria
técnica y de contar con la aprobacién y acreditacion por escrito de dicha entidad; el vaior asi
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determinado se considerara para la facturacion de las mismas. Durante los afios 2010 y 2009,
dicho Consorcio ha incurrido en inversiones adicionales por US$4.78 millones y US$4.26 millones
respectivamente.

d) Elsaldo por cobrar al fondo de compensacion corresponde a la subsidiaria GMP y esta referido al
fondo creado por el Estado para evitar que la alta volatilidad de los precios del petréleo crudo y sus
derivados se trasladen al consumidor. En el afio 2010 la Compafiia recibié pagos por 5/.10.64
millones (S/.6.75 millones en el 2009) y aplicaciones por concepto de aportes por §/.4.2 millones
(S/:2.50 millones en el 2009). Ei 5 de enero de 2011, el fondo abond a fa Compaiifa /.8.92
millones.

e) Este rubro no contiene activos deteriorados.
EXISTENCIAS

Este rubro al 31 de diciembre comprende:

2010 2009
5/.000 S$/.000
Terrenos 202,385 100,452
Obras en proceso 95,253 133,076
Materiales de construccidn 48,796 33,882
Mercaderias y suministros 13,391 9,597
Inmuebles terminados 17,219 19,548
Existencias por recibir 858 329
377,902 296,984
Menos: Provision por desvalorizacion de existencias ( 661) ( 623)
377,241 296,361

Terrenos -

Al 31 de diciembre de 2010 este rubro incluye principalmente un terrenc de 823 hectareas (5/.64.34
millones) ubicado en el distrito de Lurin, provincia de Lima, destinado para la habilitacion de terrenos
industriales y construccion de viviendas sociales, un terreno ubicado en el distrito de Comas (S$/.45.50
miliones) en el cual se desarrollara el proyecto Los Pargues de Comas, con aproximadamente 8,000
viviendas sociales y el Cuartel San Martin, ($/.56.46 millones) ubicado en la Av. El ejército, Urb. Santa
Cruz Miraflores que sera un complejo constituido por hotel 5 estrellas, centro de convenciones,
empresarial, cultural, comercial y edificios residenciales.

Obras en proceso -

Al 31 de diciembre de 2010, este rubro incluye principaimente el proyecto “Parque Central Club
Residencial”, (S/.48.58 millones) proyecto que consta de 22 edificios muitifamiliares de 12 pisos cada uno
ubicado en el Cercado de Lima. Al 31 de diciembre de 2009, este rubro incluia principalmente el proyecto
“Los Parques del Agustino” {5/.41.40 millones) y "Parque Central Club Residencial (5/.38.73 millones).
INVERSIONES

Este rubro al 31 de diciembre comprende:
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Participacion

Cantidad en el capital Valor en libros
Clase de acciones 2010 2009 2010 2009

% % $/.000 $/.000
CONIRSA S.A. Caomin 190 19.00 19.00 18,600 22,094
Proyectos inmobiliarios Consultcres S.A. Comun 398 19,00  79.60 14,609 14,609
Sierra Morena S.A. Comun 4973115  33.33 3333 1,605 1,817
Oiltanking Investments Bolivia S.A. 80,432 - 49 - 5,098
Inversiones Larcomar S.A, Comun - - 30.43 - 5,569
Concesionaria [IRSA Sur S A -
Tramo 3 Comun - 19.00  19.00 12,033 12,732
Concesionaria lIRSA Sur S.A. -
Tramo 2 Comdn - 19.00 19.00 20,125 10,959
Transportadora de Gas del Pert S.A. Camun - 0.60 0.60 5,695 4,889
Concesionaria [IRSA Norte S.A. Comun - 17.00 17.00 5,809 4,579
Inversiones Real Once S.A. Comun - 29.07 29.07 4,152 4,278
Oiltanking Andina S.A.C. Comin - 50.00 50,00 3,274 2,705
Inmobiliaria Viena S.A. Comun - 13.99 13.99 265 2,691
Otras Comun - - - 1,672 2,200

87,833 94,020
El movimiente de las inversicnes es como sigue:
2010 2009
51.000 S/.000

Saldo inicial 94 020 126,496
Adguisicion neta de inversiones en asociadas 973 5,641
Participacién patrimonial en resuliados 11,454 16,056
Consolidacién de Norvial S.A. - ( 33,493)
Dividendos recibides ( 8,117) ( 11,555)
Venta de inversiones y fusion Inversiones Larcomar ( 11,459) ( 9,025)
Otros 1,062 -
Saldo final 87.933 94 020

Con fecha 28 de julic de 2000, Oiltanking GmbH (en adelante OT), GMP S.A. y Grafia y Montero
S.AA. constituyeron Qiltanking Investment Botivia S.A., con un participacion del 51%, 48% y 1%
respectivamente, con la finalidad de constituir la Compafiia Logistica de Hidrocarburos Boliviana SA
(en adelante CLHB), para la operacion de los poliductos y plantas de almacenamientos de propiedad
de Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos (en adelante YPFB).

Con fecha 1 de mayo de 2006 el gobierno boliviane promulgé el Decreto Supremo No.28701, en el que
establece la “nacionalizacion de los hidrocarburos”, obligando a las empresas petroleras que
desarrolian actividades de produccion de gas y petréleo en territoric boliviano a entregar en propiedad
toda la produccién de hidrocarburos, adjudicandose a YPFB ef 50% mas 1 accidn de ciertas empresas
bolivianas en las que se incluye a CLHB.

Finalmente, y luegc de una serie de conversaciones y negociacicnes con el gobierno boliviano, con
fecha 8 de diciembre de 2010, la Compafifa conjuntamente con sus socios suscribio el contrato
Transaccionat de reconocimiento de derechos, liberacion generat y reciproca de obligaciones y
acuerdo de solucion definitiva de controversia con YPFB, mediante el cual se acepta come pago unico
y definitivo la suma de US$16.44 miflones, pago que se hizo efectivo el 20 de diciembre de 2010,
previa firma del escrito de desistimiento al proceso arbitral iniciado en ia Corte Permanente de Arbitraje
de la Haya. Este pago fue distribuido entre los socios en el porcentaje de sus participaciones,
correspondiéndole a la Compaiiia US$7.69 millones (S/.21.58 millones).

El valor de las inversién que se mantenia en CLHB ascendfa a 5/.4.76 millones, registrandose una
utilidad por la venta de las mismas de S/.16.83 millones.

. 95-



INMUEBLES, MAQUINARIAY EQUIPO

E: movimiento de la cuenta inmuebles, maquinaria y equipo y el de su correspondiente depreciacion
acumulada, por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2010 y 2009, es el siguiente:

Ajustes y/o

Saldos reclasifi- Saldos
iniciales Adiciones Deducciones caciones finales
5/.000 S/,000 5/.000 5/.000 S/.000
2010 -
Costo -
Terrencs 1,173 8,185 66} - 9,292
Edificic e instalaciones 176,603 10,602 ¢ §7,297) ( 1,085) 88,823
Maguinaria y equipo 394,484 74,047  { 21,112) 6,077 453,496
Unidades de transporte 151,854 77,513 { 7,689) 1,723) 220,075
Muebles y enseres 14,673 3542 815} 1 17,401
Unidades por recibir 2,054 15,611 - ( 8,065) 9,600
Trabajos en curso 8.032 42067 20,605} 3,300 32,794
748,973 231,567 ( 147,564} 1,495) 831,481
Depreciacién acumulada -
Edificic e instalacicnes 24,010 5621 ( 7,849) - 21,782
Magquinaria y equipo 187,788 53,3468 ( 15,557} ( 1,012) 224,565
Unidades de transporte 102,494 25983 ( 4,390} 199 124,286
Muebles y enseres 9,332 1,443 { 140} - 10,635
323,624 86,393  ( 27,938} ( 813) 381,268
Costo neto 425 349 450,213
2009 -
Costo -
Terrenos 1,184 - { 1} - 1,173
Edificic e instalacicnes 173,848 1,678 ( 1,297} 2,373 176,603
Magquinaria y equipo 366,697 38675 18,233} 7,345 394,484
Unidades de transporte 139,558 19,036  ( 4817y 2,023) 151,954
Muebles y enseres 13,711 1,088 365} 258 14,673
Unidades por recibir 3,420 1641 { 98y 2,511 2,054
Trabajos en curso 5,623 15,361 - ( 12.852) 8,032
704,041 77,480 { 24649)  ( 7.909) 748,973
Depreciacion acumulada -
Edificic e instalaciones 18,117 6,098 { 205) - 24,010
Maguinaria y equipo 160,167 41,390 { 13,769) - 187,788
Unidades de transporte 84,278 21,907 { 3,692) - 102,494
Muebles y enseres 7.749 1,794 { 211) - 9,332
270,312 71189 ¢ 17.877) - 323,624
Costo neto 433729 _425,349

Al 31 de diciembre de 2010 el rubro Inmuebles, maquinaria y equipo incluye activos adquiridos a traves
de contratos de arrendamiento financiero por $/.112.90 millones, neto de su depreciacion acumulada
(5/.148.76 millones al 31 de diciembre de 2009).

Depreciacion por S/.81.38 mitiones (S/.61.96 millones en el 2009) se cargd al costo de ventas y 5/.5.01
millones {S/.9.23 millones en el 2009) a gastos operativos y administrativos.

Este rubro incluye activos totalmente depreciados que se mantienen por $/.249.89 millones (8/.211.28
millones al 31 de diciembre de 2008}.

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento del rubro activos intangibles y el de su correspondiente amortizacion acumulada, al 31
de diciembre de 2010 y de 2009, es ef siguiente:
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Transferen-

cias yl/o
Saldos deduc- Saldos
iniciales Adiciones ciones finales
$/.000 S$/.000 $1.000 $/.000
2010
Costo -
Consorcio Terminales 30,794 306 356) 30,744
Lote | 71,428 22 12,490 83,940
Lote V 16,768 - 2,724 19,492
Licencias y proyectos de scftware 31,273 9,480 ( 104) 40,649
Derechos de superficie 24,329 - { 24,329) -
Concesiones y derechos 264,651 37,581 13,239} 288,993
Puesta a punto CV Tacna 6,052 - - 6,052
Otros menores 19,043 2468 ( 5.828) 15,683
464,338 49,857 28.642) 485,553
Amortizacion acumuiada -
Consorcio Terminales 25,458 2,120 { 320) 27,258
Lote | 31,758 11,880 - 43 648
lofe V 8,912 2,294 - 11,206
Concesiones y derechos 97,475 22,141 - 119,616
Licencias y proyectos de software 21,940 3,637 200 25777
Derechos de superficie 1,025 - { 1,025) -
Fuesta a punto CV Tacna 3,631 2,421 - 6,052
Otros menores 7,263 33 5,188 12,484
197,462 44 536 4,043 246,041
Costo neto 266,875 239,512
2009
Costo -
Consorcio Terminales 29,718 1177 ( 101) 30,794
Lote | 67,800 3,628 - 71,428
Lote V 11,217 5,551 - 16,768
Licencias y proyectos de software 28,243 2,813 217 31,273
Derechos de superficie 13,441 10,888 - 24,329
Concesiones y derechos 9,545 255,106 - 264,651
Puesta a puntc CV Tacna 6,052 - - 6,052
Otros menores 15,313 3.730 - 19,043
181,329 282,893 116 464,338
Amortizacion acumulada -
Consorcio Terminales 22,471 3,001 ¢« 14) 25,458
Lote | 23,991 7,767 - 31,758
Lote V 7,545 1,367 - 8,912
Concesiones y derechos 6,816 90,659 - 97,475
Licencias y proyectos de software 19,063 2,877 - 21,940
Derechos de superficie 683 342 - 1,025
Puesta a punto CV Tacna 1,210 2,421 - 3,631
Otros menores 425 6,838 - 7,263
82,204 118.272 14) 197.462
Costo neto 99125 266,878

[.as concesiones y derechos comprenden principalmente los activos intangibles de Norvial S.A.,

incorporados como consecuencia del control obtenido por Grafia y Montero S.A.A. en el periodo 2008
por 5/.175.76 millones (5/.242.36 millones neto de una amortizacidn acumulada de $/.66.59 millones).

Amortizacion por §/.42.58 millones (S/.45.94 millones en el 2008) se cargd al costo de ventas y S/.1.96
miltones (S5/.2.74 mittones en el 2009) a gastos operativos y administrativos.

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DIFERIDO

Los saldos del impuesto a la renta diferido mostrados en el balance general consolidado se componen
COMo sigue:
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GyM S.A.

GMP S.A.

GMI S.A.

Concar S.A.

GMV S.A.

GMD S.A.

Survial S.A.

Corporacion Canchaque S.A.
Fashion Center S.A.

Norvial S5.A.

2010 2009
Activo Pasivo Activo Pasivo
S$/.000 S8/.000 S1.000 S8/.000
- 35918 145 35,551
- 5,478 - 5,011
425 - 381 -
1,007 - 718 -
839 398 2,677 -
3,115 - 1,780 -
847 - 3,546 -
50 - 21 -
- - 7.584
3,439 - 1,370 -
9,722 41,794 10.648 48,146

El movimiento y naturaleza de las partidas gue originan el impuesto a la renta diferido por los afios

2010 y 2009 ha sido como sigue:

2010:

Pasivo:

Provisién por resuitado de obras
diferidas

Inversiones en subsidiarias
Arrendamiento financiero y venta con
pacto de retroarrendamiento financiero
Ofras diferencias tempecrales

Active:

Diferencia de tasas de depreciacién
Castigo de cuentas por cobrar y
Existencias

Oftras diferencias temporales

2008:

Pasivo:

Provision por resuitado de obras
diferidas

Inversiones en subsidiarias
Arrendamiento financiero y venta con
pactc de retroarrendamiento financiero
Otras diferencias temporales

Activo:

Diferencia de tasas de depreciacion
Castigo de cuentas por cobrar y
Existencias

Otras diferencias temporales

CREDITO MERCANTIL

Saldo Resuitado Otras Saldo
inicial del ejercicio  reservas final
$/.000 S/.000 $/.000 $1.000
33,411 ( 3,870) - 29,541
9,849 3,970 - 13,819
9112 8,957) - 155
{ 340) 784  ( 327) 117
( 5,039) 2,343 - ( 2,696)
( 4,349) 398 - { 3,951)
( 5.146) 613 ( 380y (4913
37498 ( 4719 ( 707y __32.072
21,511 11,900 - 33,411
7.562 2,287 - 9,849
5,563 3,549 - 9,112
{ 3,012) 2,672 - ( 340)
( 9,218) 4179 - { 5,039
( 3,057y ( 1,292) - ( 4,349)
( 4,961 ( 122) ( B83) (__5.,146)
14,388 23473 ( _B3) 37,498

El crédito mercantil se encuentra compuesto por:

a) Norvial S.A. -

En mayo de 2009 la Compaiiia obtuvo el control de Norvial S.A. mediante |a adquisicion de 8,876,950
acciones clase B que representaban ef 16.1% del total de las acciones representativas del capital
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social y participacion de voto en dicha empresa. Como resultade de lo anterior, la participacién de la
Comparifa en Norvial S.A. se incremento de 34% a 50.1%.

Ef mayor valor pagado sobre el valor razonable de los activos netos adquiridos a través de este
paquete accicnario ascendié a S/. 15.3 millones y fue registrado como crédito mercantil en el balance
general. La evaluacion de deterioro de esta plusvalia mercantil fue realizada por la Gerencia utilizando
el valor razonable del contrato de concesion sustentado en la capacidad de generacion de caja del
mismo, los resultados de esta evaluacion no determinaron deterioro del valor en libros.

b) GMD SA. -

El mayor valor pagado por ia adquisicion del 5.47% de la empresa GMD S.A. en el 2007 ascendio a
S/.4.8 millones, incrementando la participacion de la Compafiia de 83.21% a 88.68%.

La evaluacion de deterioro del crédito mercantil fue realizada por la Gerencia utilizando el valor de uso
de la unidad generadora de efectivo correspondiente. Los criterios clave para el célculo del valor de
uso han sido: a) periodo de proyeccion: 10 afios, b) tasa de crecimiento: 6% y crecimiento a
perpetuidad de 3%, y c) tasa de descuento: 11%. Los resultados de esta evaluacion no determinaron
deteriore def valor en libros.

c) GMASA. -
Corresponde al mayor valor pagado por la Companiia en la adquisicion de las operaciones que estan
hoy en dia incluidas en la division electromecanica {GMA S.A.). El saldo ai 31 de diciembre de 2010

de 5/.20.88 miilones {5/.23.8 millones en el 2009) se muestra neto de una pérdida por deterioro de
S5/.2.90 millones.

El monto recuperable de esta unidad generadora de efectivo se determina sobre la base de calculos
de valor en uso, los cuales usan proyecciones de fiujos de efectivo sobre la base de presupuestos
financieros aprobados por la Gerencia que cubren un periodo de cinco afos.

Los supuestos clave usados en el calculo del valor de uso de 2010 son: margen bruto: 11%, tasa de
crecimiento: 5%, tasa de descuento: 11%.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

Total Corriente No Corriente

2010 2009 2010 2009 2010 2009

$/.000 S/.000 $1.000 S$1.000 S$/.000 S/.000
Préstamos bancarios 231,742 186,498 65,787 46,154 165,955 140,344
Papeies comerciales - 37,122 - 37,122 - -
Arrendamiento financiero 118,232 105,255 40,963 32,054 77,269 73,201
Bonos de titulizacién - 47 587 - 31,372 - 16,215

349,974 376,462 106,750 146,702 243224 _ 229760

a) Prestamos bancarios -

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 este rubro comprende préstamos bancarios en moneda nacicnal y
en moneda extranjera destinados para capital de trabajo. Esfas obligaciones devengan tasas de
interés que fluctian enfre 2.50% vy 7.10% (2.45% y 3.65% en &l afio 2009).
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Con fecha 26 y 28 de abril de 2005, la subsidiaria Norvial S.A. sucribid con el IFC y con el IDB,
respectivamente dos contratos denominados "Loan Agreements” por los que estas entidades
multilaterales acuerdan otorgar un financiamiento destinado a fa ingenieria, construccion, culminacion
y aceptacion de las obras de la primera etapa del Contrato de Concesidn. Al 31 de diciembre de 2010
el saldo de estos préstamos ascienden a $/.77.86 millones.

Asi también, la subsidiaria GMP S.A., mantiene un préstamo del Citibank N.Y. de acuerdo ai contrato
de crédito con fecha 19 de setiembre de 2008, préstamo que fue destinado a cancelar la operacién de
leasing con Citileasing S.A., que permitié financiar la nueva planta de gas. Las garantias que
respaldan esta obligacion son: hipoteca del terreno sobre el cual se encuentra construida fa planta de
Gas Parifias, garantia mobiliaria de los equipos y la cesién de flujos de ventas a los clientes Repsol,
Llama Gas, Zeta Gas y Hesco.

La tasa de interés pactada es de Libor -1.25%, con el fin de reducir el riesgo de tasas ia Compafiia
realizd un swap de tasas de interés, fijando la misma en 6.2% a partir de abril de 2009, fecha en que
comenzd la amortizacion del prestamo. Al 31 de diciembre de 2010, el saldo de este préstamo es de
5/.47.38 millones.

b) Papeles comerciales -

Durante los meses de marzo y agosto de 2009 se emitieron papetes comerciales por US$6 millones y
US$7 millones, con una tasa de interés de 4.2345% y 2.1711%, respectivamente y una vigencia de 12
meses para ambas emisiones, los mismos que fueron emitidos para financiar operaciones de capital
de trabajo propio y de subsidiarias. Durante el afic 2010, Ja Compania canceld estos papeles
comerciales emitidos en ef afio 2009 por un total de US$13 millones.

¢y Qbligaciones por arrendamiento financiero -

Las deudas por contratos de arrendamiento financiero se encuentran garantizadas con los bienes
adquiridos.

Al 31 de diciembre los pagos minimos a efectuarse y el vaior presente de las obligaciones por
contratos de arrendamiento financierc son los siguientes:

2010 2009

$/.000 $/.000
Hasta 1 afio 47,366 39,352
Mayor a 1 afio y hasta 5 afios 84,440 81,812

131,806 131,164

Cargos financieros futuros sobre contratos
de arrendamiento financiero (__ 13,574) (__ 25,909)
Valor presente de las obligaciones por
contratos de arrendamiento financiero 118,232 105,255

El valor presente de las obligaciones de arrendamiento financieros es como sigue:

2010 2009

$/.000 51.000
Hasta 1 afio 40,963 32,054
Mayor a 1 afio y hasta 5 afios 77.269 73,201

118,232 105,255

Al 31 de diciembre de 2010, la Compania tiene lineas de crédito no utilizadas por 5/.571.73 millones
(5/.649 millones al 31 de diciembre de 2009).
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d) Bonos de titulizacion;

En octubre del 2003 mediante oferta plblica se colocd |a totalidad de los "Bonos de Titulizacion Grafia
y Montero y Subsidiarias” — Primera Emision por US$50 millones, con vencimiento en el afio 2011 y
con un rendimiento de 7.5% de interés nominal anual.

El costo amortizado de la deuda por concepto de "Bonos de Titulizacion Grafia y Montero y
Subsidiarias” - Intertitulos, ha sido determinado de la siguiente manera:

2010 2009

US3000 81000 Us$000 S/.000
Capital original 50,000 140,450 50,000 144,551
Capital amortizado {___50,000) (_140.450) {(.33865) (__97.904)
Deuda Totat - - 16,135 46,647
Mas:
Interés devengado 17,592 49,416 17,003 49,157
Costos de transaccidn 8.695 24 424 8,576 24,793

26,287 73,840 25,579 73,950

Menos:
Costos pagados por anticipado ( 2,582) { 7,253) ( 2582y | 7,464)
Amartizacion de costos de transaccidn ( 6,222) { 17,478) ( 86,057y ( 17,510)
Intereses amortizados (__17,483) { 49,109) (__16.616) (__48.036)

{(_26.287) (_73.840) (_25255) (_ 73.010)
Costo amaortizado total - - 16,459 47 587
Menos porcion corriente - - (_10.852) {_ 31.372)
Costo amortizado no corriente - - 5,607 16,215

En marzo de 2010, la Compafiia canceld la totalidad de |a obligacidon par bonos de titulizacion,
desembolsando US$16.74 millones y pagando una penalidad de US$0.37, la cual se registra en el
rubro “gastos financieros” del estado consolidado de ganancias y pérdidas.

e} Instrumentos financieros derivados -

Al 31 de diciembre de 2010, |a subsidiaria GMP S.A. mantiene un contrato de swap de tasa de interés
por el importe del préstamo con el Citibank N.A. New York. El monto nominal del principal de este
contrato ascendié a US$22 millones, el mismo que fue firmado en marco del contrato del préstamo
con Citibank N A, New York para el financiamiento de la planta de gas. El efecto de! reconocimiento
del swap a su valor razonable al 31 de diciembre de 2010 es de $/.4.52 millones en el pasivo (S/.4.3
millones en el pasivo al 31 de diciembre de 2009),

Las ganancias reconocidas en el rubro “otras reservas” en el patrimonio neto, ascendentes a $/.4.33
millones sobre los contratos swaps de fasa de interés se reconaceran en el estado de ganancias y
pérdidas en el periodo o periodos en los que las transacciones proyectadas y cubiertas sean
reconocidas.

f) Valor razonable de la deuda -

El valor en libros y el valor razonable del endeudamiento en la parte que corresponde al largo plazo es
como sigue;

Vaior en libros Valor razonable
2010 2009 2010 2008
$/.000 S5/.000 5/.000 $/.000
Préstamos de organismos muftilaterales 67,752 80,138 64,310 76,628
Otros préstamos 175,472 149,622 168,326 112,457
243 224 228 760 232 836 188,935
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Los valores razonables de los préstamos de vencimiento corriente se aproximan a sus valores en
libros dado que el impacto de su descuento no es significativo. Los valores razonables se basan en
flujos de efectivo descontados usande una tasas de endeudamiento de 4.5% y 1.09%.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2010 2009
$5/.000 S/.000
Facturas por pagar 243,224 180,325
Letras por pagar 1,440 1.809
244,664 182,134

Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, las facturas por pagar se originan principalmente por la adquisicion
de materiales, suministros y la prestacion de servicios para el desarrollo de abras.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2010 2009
5/.000 S/.000
Adelantos recibidos de cliente 529,939 291,667
Tributos y contribuciones sociales 76,566 27,092
Remuneraciones y participaciones por pagar 43,293 35,526
Diversas 92,236 200,494
Asociacion en participacién Fondo de Inversiones
fnmabiliario 36,101 24,856
778,135 579,635
Menos;
Porcidn no carriente ( 39,320} ( 40,983}
738,815 ... 938652

a) Los adelantos recibidos de clientes son descontados de la facturacion realizada, de acuerdo a lo
establecido en los contratos. Estos adelantos comprenden principaimente:

2010 2009
$/.000 $/.000
Proyectos de construccion:
Central Hidroeléctrica Machu Picchu 118,160 144,000
Gran Teatro Nacional (2da etapa) 115,530 -
Tren eléctrico 77,710 -
Ciudad Nueva Fuerabamba 34,950 -
Planta Fosfato Bayovar - 20,700
Rio Pallca 20,350 -
Ofros proyectos 50,967 22,997
417 667 187,697
Anticipos por compra de departamentos 35,912 69,888
Anticipos del Ministerio de Transportes y Camunicaciones 73,858 29,185
Diversos 2,502 4,897
529,939 291,667
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bj Al 31 de diciembre de 2010, las cuentas por pagar diversas comprenden principalmente S/.12.32
millones por contrates de financiamiento otorgados por Hewlett Packard Co. a |la subsidiaria GMD
S5.A. y 5/.34.24 millones recibidos en virtud de un contrato de mutuo para la compra de Inmobiiiaria
Almonte S.A. (al 31 de diciembre de 2006, esta cuenta comprendia principalmente S/.35.24
millones del contrato mutuo mencionado anteriormente y $/.61 miilones por pagar a JJC por sus
aportes a la asociacion en participacion retacionada al proyecto Carretera Buenos Aires
Canchaque y Survial).

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
De acuerdo con [a legislacion vigente, la participacion de los trabajadoeres en las utilidades de GyM
S.A. y de sus subsidiarias locales es del 5% de la renta neta. Esta participacion es gasto deducible

para propositos del calculo del impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre de 2010, el gasto por participacion de los trabajadores corriente ascendio a
S/.15.28 millones (3/.8.81 millones al 31 de diciembre de 2009).

PATRIMONIO NETO

a) Capital -

Al 31 de diciembre del 2010 y 2008, el capital auterizado, suscrito y pagado, de acuerdo con los
estatutos de la Compariia y sus modificaciones esta representado por 558,284,190 acciones comunes

de 5/.0.70 valor nominal cada una.

Al 31 de diciembre del 2010, la estructura societaria de la Compafiia es la siguiente:

Porcentaje de participacion Nimero de Total de
individual del capital accionistas participacion
Hasta 1.00 1,061 13.58
De 1.01 al 5.00 10 21.44
De 5.01 al 10.00 3 20.14
Mayor al 10 3 44 84
1,077 100.00

Al 31 de diciembre de 2010 las acciones de fa Compania registraron, al cierre del ejercicio, una cotizacion
bursatil de S/.0.70 per accién y una frecuencia de negociacion de §7.61% (cotizacion bursatil de 5/.2.83
por accion y una frecuencia de negeciacion de 90.8% al 31 de diciembre de 2009).

Segun Junta Genera! de Accionistas del 31 de marzo de 2007, la Comparifa establecié la politica de
mantener en cartera hasta el 2% de las acciones de su propia emisidn, para ser utilizadas en el pago total
o parcial de las bonificaciones anuales de los principales ejecutivos del Grupe Grafa y Monterc. Al 31 de
diciembre de 2010, en aplicacién de esta politica, la Companriia mantiene 157,026 acciones en {esoreria.

b) Reserva iegal y ofras reservas -

De acuerde con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constifuye con la transferencia del
10% de la utilidad neta hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del capital pagado. En ausencia
de utilidades o de reservas de libre disposicion la reserva legal deberd ser aplicada a la compensacion
de pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios subsiguientes. Esta reserva puede
ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicion.

Las otras reservas incluyen las reservas de libre disposicién por S/.7 millones. Al 31 de diciembre de

2010y 2009 diche importe se muestra neto de las variaciones entre el valor pagado en las
adquisiciones de acciones en tesoreria.
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¢) Resultados no realizados -

El saldo de esta cuenta corresponde al reconocimiento dei instrumento financiero Swap de tasas del
Citibank de N.Y., contabilizado a su valor razonable, el que fue tomado para cubrir el riesgo de
variaciones en las tasas de interés en el préstamo del mismo banco.

d) Resultados acumulados -

Los dividendos en favor de accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas, estan afectos a la
tasa del 4.1% por concepto de impuesto a ia renta de cargo de estos accionistas; dicho impuesto es
retenido y liquidado por la Companiia.

En Junta General de Accionistas de fecha de 30 de marzo de 2010 se acordd distribuir en calidad de
dividendos por los resuitados del ejercicio 2009 la suma de S/.26,880,000 (S/.0.048 por accion).

Mediante Junta General de Accionistas de fecha de 31 de marzo de 2009 se acordo distribuir en
calidad de dividendos la suma de S/. 29,438,000 (8/.0.063 por accion).

SITUACION TRIBUTARIA

a) De acuerdo con la iegislacién vigente cada Compariia esta sujeta en forma individual a los
impuestos que fe sean aplicables.

b) La Gerencia considera que ha determinado la materia imponibie bajo el régimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legislacién tributaria vigente, la que exige agregar y deducir
al resultado, mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que la referida legisiacion
reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. El impuesto a la renta determinado
para cada empresa €s Como sigue:

Compainia 2010 2009
§1.000 $1.000
GyMSA 51,618 21,890
GMP S.A. 20,885 12,828
GMD S.A. 4.255 1,203
GMI S.A. 3,261 2,296
GMV S A. 6,047 5,315
Concar S.A. 8,339 5,796
Promotores Asociados S.A. 116 53
Norvial S.A. 8,682 -
Fashion Center S.A. 9,424 -
Eliminacion { 2.583) ( 83)
110,054 49,298

El gasto por participacion de los trabajadores e impuesto a la renta mostrado en el estado
consolidado de ganancias y pérdidas comprende:

2010 2009
5/.000 $/.000
Participacion de los trabajadores
Caorriente 15,281 3.811
Diferido ( 1,372) 2,317
13.909 11,128
Impuesto a ia renta:
Corriente 110,054 49,298
Diferido { 3,347) 20,856
106,707 70,154
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d) Elimpuesto a la renta sobre la utilidad antes de impuestos difiere del monto tedrico que hubiera
resultado de aplicar la tasa del impuesto a los resultados del Grupo, como sigue:

2010 2009

5/.0000 5/.000
Utilidad antes de impuestos 418,087 227.548
Impuesto calculado aplicando la tasa de 30% 125,420 69,355
Gastos no deducibles 8,458 39,037
Ingresos no gravados ( 22,587  { 34,504)
Efecto de la pariicipacion de los trabajadores ( 4,584) ( 2,643)
Impuesto a la renta del afic 106,707 70,154

e) La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el calculo del
impuesto a la renta determinado por la Compafiia en los cuatro dltimos afios, contados a partir del
1 de enerc del afio siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto
correspondiente (afios abiertos a fiscalizacion). Los afios 2007 al 2010 estan abiertos a
fiscalizacion. Debido a que pueden surgir diferencias en ia interpretacion por parte de la
Administracion Tributaria sobre las normas aplicables a la Compariia, no es posible anticipar a la
fecha si se produciran pasivos tributarios adicionales come resultado de eventuales revisiones.
Cualquier impuesto adicional, moras, recargos e intereses, si se produjeran, seran reconocidos en
los resultados det afio en el que la diferencia de criterios con ia Administracion Tributaria se
resuelva. La Gerencia estima que no surgiran pasivos de impoertancia como resultado de estas
posibles revisiones.

f) De acuerdo con ia legislacion vigente, para propdsitos de la determinacién del impuesto a la renta
y del impuesto general a las ventas, debe considerarse los precios de transferencia por las
operaciones con partes vinculadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con
documentacion e informacion que sustente los métodos y criterios de valuacion aplicados en su
determinacion. La Administracién Tributaria esta facultada a solicitar esta informacion al

contribuyente.
g} Impuesto Temporal a los Activos Netos -

Grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general del Impuesto a
la Renta. A partir def afio 2009, la tasa del impuesto es de 0.5% aplicable al monto de los activos
netos que excedan S/.1 millon.

El monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del
Régimen General del Impuesto a fa Renta o contra el pago de regularizacion del Impuesto a la
renta del ejercicio gravabte al que corresponda.

CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y GARANTIAS OTORGADAS
a) Pasivos tributarios -

Como resultado de los procesos de fiscalizacidon correspondientes a los ejercicios 1999 y 2001, fa
Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria (SUNAT) ha emitido resoluciones de
determinacién y de multa que en su conjunto ascienden aproximadamente a S/. 29 millones.

Al respecto, la Companiia ha efectuado las acciones de reclamacién correspondientes, las mismas que
se encuentran pendientes de resolucion y por las cuales la Gerencia y sus asesores legales estiman
que se resolveran en favor de la subsidiaria. No obstante lo anterior, la Compafiia para cubrir
cualquier contingencia tributaria ha registrado una provision por $/.6.70 millones la cual se encuentra
incluida en la cuenta Provisiones diversas. La Gerencia estima que parte de los reparos efectuados en
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la determinacion de los resultados tributarios de ios ejercicios 1999 y 2001 tienen un efecto temporal,
el mismo que podra ser recuperado por la Compafiia, siempre que los efectos temporales antes
sefialados sean incluidos en la determinacion de la renta neta imponible de ejercicios no prescritos a la
fecha en que el expediente sea resuelto.

b) Pasivos contingentes -

Al 31 de diciembre de 2010, la Compaiiia ha recibido demandas de indole civif relacionadas
principalmente con reclamos de Municipalidades por ejecucion de obras sin autorizacién municipal y
omision del pago de derechos municipales por 5/.4.73 millones (S/.4.45 millones en el afio 2009},
Asimismo, negocios cenjunios en los que la Compafia participa mantienen demandas per obras
ejecutadas sin fos permisos respectivos, el total de estas demandas ascienden aproximadamente a S/,
5.84 millones (5/.4.20 millones en el afio 2009).

La Gerencia de la Compariia es de la opinidn que las demandas antes mencicnadas seran declaradas
improcedentes y, por fo tanto, no surgiran pasivos adicionales a los ya pagados oportunamente al 31
de diciembre de 2010.

¢) Compromisos -

Al 31 de diciembre de 2010 la Comparila mantiene vigente cartas fianza por un importe aproximado de
US$296.14 millenes y S/.673.58 millones {US$230.90 y $/.154.98 millones en el 2009); pdlizas de
caucion per US$12.11 millones y S/.4.75 millones {(US$13.3 y S/. 0.63 millenes en el 2009) y stand by
por US361.02 milicnes (USS 4527 millones en ef 2009) que garantizan contratos suscritos con
terceros.

d} Avales -

Al 31 de diciembre de 2010 ia Compariia mantiene avales vigentes en diversas entidades financieras
garantizando a GMD S.A. por US$4.98 millones. Al 31 de diciembre de 2009 ia Compariia mantuvo
avales en el Interhank garantizando al Consercio Chiquintirca por US$0.08 millones y el Scotiabank
per US$0.18 milfones garantizando operaciones de arrendamiento financiero a Concar S.A,

INGRESOS POR VALORIZACION Y COSTO DE OBRAS

Al 31 de diciembre, los ingresos y costos distribuidos por divisién de negocio son los sigujentes:

2010 2009
Ingreso Costo [ngresg Costo
S/.000 S8/.000 51.000 S$/.000
Division obras civiles 873,886 787,667 590,776 534,157
Divisidn electromecanica 387,486 327,992 417,842 357,533
Division edificaciones 332,021 268,123 321,087 272,921
Divisidn inmobiliaria 1,086 1,751 5,365 8,056
Obras y servicios varios 10,702 4 668 8.453 3,245
1,605,181 1,390,201 1,343,623 1,175,812

GASTOS OPERATIVOS Y ADMINISTRATIVOS

Los gastos operativos y administrativos por los afios terminados el 31 de diciembre incluyen las
siguientes partidas:
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2010 2009
$/.000 S/.000
Cargas de personal 59,935 58,934
Servicios prestados por terceros 34,958 24,642
Depreciaciones y amortizaciones 10,930 15,570
Cargas diversas de gestion 6,506 3,815
Provisicnes del gjercicio 4,904 2,571
117,233 105,532

UTILIDAD POR ACCION

L a utitidad basica por accion comun ha side calculada dividiendo la utilidad neta del gjercicio atribuibie

a los accionistas comunes, entre ef promedic ponderade del nimero de acciones comunes en

circulacion durante el ejercicio. Las acciones que se emiten y no estan relacionadas con un ingreso de

recursos a la Compafia se consideran como que siempre estuvieron emitidas, de acuerde con lo
establecido en las normas contables correspendientes. No se ha calculade utilidad diluida por accion
comun porque ne existen accicnes comunes o de inversién potenciales diluyentes, esto es,

instrumentos financieros u otros contraios que dan derecho a obtener acciones comunes o de

inversion. La utilidad basica por accién comun resulta como sigue:

2010 2009

S/.000 5/.000
Utitidad neta atribuible 273,542 134,399
Promedio ponderado de accicnes en circulacion de
5/.0.7 cada una 558,284,190 558,284 190
Utilidad por accion basica (en S/.) 0,489 0,241
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA INDIVIDUAL Y CONSOLIDADA
El detalle de la conciliacién entre la utilidad individual y consoclidada es como sigue:

2010 2009

$/.000 5/.000
Utilidad de la Compafiia 275,080 134,399
Utilidad de las subsidiarias consclidadas 235,407 143770

510,487 278,169

Ajustes y eliminaciones entre compariias:
Participacion de Grafia y Montero en los resultados
de subsidiarias { 211,496) { 131,903)
Perdida de subsidiaria { 1,540) -
Transferencia de utilidad al interés minoritario { 23,909} { 11.867)
Utilidad consolidada atribuible a accionistas mayoritarios 273,542 134,399

INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacion por segmentes solo es requerida para empresas cuyos tHulos o valeres se cotizan
publicamente y para empresas que estan en proceso de emitir titulos o valores en los mercados de
valores. En estos estados financieros consclidados, e} formato basico del informe comprende los
segmentos de negocios, mientras que el formato secundaric de informe comprende segmentos

geograficos.
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2010

Ventas

Utilidad bruta

Utilidad de operacion
Ingresos {egresos) financieros
Utilidad antes de impuestos
Impuestos

Utilidad neta

Activos

Pasivos

Patrimonio

2009

Ventas

Utilidad bruta

Utilidad de operacion
Ingresos (egresos) financieros
Otros ingresos (egresos)
Utilidad antes de impuestos
Impuestos

Utilidad neta

Activos

Pasivos

Patrimonio

Construccion , Petrolera  Sistemas  Ingenieria  Concesidn
S5.000 5/.000 S/.000 S$/.000 S51.000
1,605,181 239,815 141,225 95,2927 258,629
214,980 83,371 26,470 25,303 88,723
151,044 89,772 12,897 10,772 69,931
{ 7,869} ( 4s58) (  2,070) {  1,600) { 7,804)
163,000 89,316 10,827 9,173 52,327
{ 60,813) ( 25788) ( 3,755} (  3,409) ( 18,722)
104,050 69,528 7,072 5,764 43,605
1,194,662 343,576 94,021 44,907 434,057
899,171 118,059 74,183 23,570 284,287
295,491 225,517 19,838 21,337 149,770
1,343,523 196,033 108 448 73,859 161,236
167,611 58,116 17,746 17,721 54,773
104,566 58,119 5,269 7,254 40,940
{ 8061} ( 6,245 ( 2787 ( 301y | 13,773)
10,960 14,620 52) { 595} 2,530
110,945 57,883 2,930 6,358 29,897
( 40,455 (  18,043) ( 1,694} { 2,318 ( 9,919)
70,490 39,940 436 4,040 19,778
504,953 307,790 49,324 42,100 379,363
§50,825 123,281 35,136 22,623 248,871
254,129 184,509 14,188 18,477 130,992
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Inmobitiaria
S/.000

218,604
30,840
26,825

{ 125)
26,700

{ 8,756)
17,544

389,674
239,366
150,608

84,013
16,344
13,344

( 157}

435

13,322

{ 4,610)
8,712
335,102
173,835
161,267

Otros Total
5/.000 5/.000
{ 56,285) 2,502,461
(14,203} 455 584
53,374 414,616
3,349 ( 16,175)
56,724 418,067
627 ( 120616)
52,478 297 481
66,573 2,567,770
( 140,422} 1,498,214
206,995 1,069,556
{  41986) 1,925126
{ 2,760) 329,551
2,025 231,517
{9,800} ( 40,024)
16,258 43,553
7,113 227,548
{ 4,243) ( 81,282)
2,870 146,266
125,719 2,144,851
62,325 1,316,896
63,393 827,955



