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GRANA Y MONTERO S.A.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Ingresos:

Honorarios por servicios prestados a partes retacionadas
Ingresos por alquileres

Ingresos financieros

Utilidad en venta de inversiones en subsidiaria {Nota 8)
Participacion en los resultado de partes relacionadas

por el método de participacion patrimonial {Nota 8)

Otros ingresos

Ganancia por diferencia en cambio, neta

Gastos:

Costo de servicios (Nota 15)

Gastos financieros

Otros gastos

Pérdida por diferencia en cambio, neta

Utilidad neta del afio

Utilidad por accion basica en S/. {(Nota 16)

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2010 2009
S1.000 S7.000
32,203 28,745
3,852 4,713
4,773 5277
57,971 -
211,496 131,903
3,650 4,543
471 -
314,416 175,181
(33,986) (28,025)
(4,035) (10,318)
(1,315) -
- (2,439)
(39,336) (40,782)
275 080 134,399
0.493 0.263

Las notas que se acompanan de la pagina 7 a la 24 forman parte de los estados financieros.



‘50J8I2UBUY SOPRISD SO ap sUed uewlol $7 &) e / euifed g] ap ueyedwooe as anb sejou se|

ZLZ'EZH 18L'9.% (YD) 160'G G0O'¥FS B15'06E 0L0Z 8p iqualdp ap LE |e sopleg
0Ro'siz . 080'G.LZ - - - - Oue |ap elau pepilin
9/6'L 9/8°L - - - - a1snly
(088'92) (088'92) - - - - SOPRIE[ISP SOPUSPIAI
6Ll - - 6zz - (oLL) B1131088] Ua $OUOIIDE ap UDIISINDhpy
£25'. £26°, - - - - BLEIPISONS NS 2P s2Uo|siaall ap [euosodold
: ugloedioiyed B) ap 8jqeUCZES JOBA |2 U DJUSLWISIIU}
- (ob+'eL) - - ovr'slL - |eBay eAUDSEN B BIOUSIB)SUR) L
¥6£'699 (A4 454 (£8.'¢) z798'y G911 8¢9'06¢ 600¢ 2p |lquS[iip ap LE [B sopleg
66E'¥VEL 66€'¥C1 - - - - oue [ap BlaU pepin
(0] 4 - - ©009'L - ocg BLI2J0S2) U S2UCI20Y
{zor'y) (zov't) - - - - asnly
(£82'c) - {£82'E) - - - SOPEALIAp S0| 9p S|qeuUczel IojeA {1 U epipiad
(get'62) {ac#'62) - - - - sopeleRap SopU2pIAIQg
- (zog'v 1) - - Z99'%| - |efiaj ealosal B eloUBIR)SUR] |
g981'095 GZ9'9r L - zoz'c £05'9¢ B6.'68E 600¢ 2P 0laua 2p | |e SOp[eg

000'/S 000°/S 000/S 000°)S ooo.”._._.m. 000/

B30 SOPRNWNIE SOPEZI|22l OU SEAI2SS [ELE jepden

SOpe}nsay sopejnsay SRII0 BAIBSTY

6002 30 3H8W3IDIdIA €T A
0102 30 JHEWAIDIQ I 1€ T4 SOTVNIWYIL SONV SO H0d
QL3N OINOWIHLVd 13 N3 SCIgAVI 3d Cav.Ls3d

V'S OUILNOW A YNVHD



GRANA Y MONTERO S.A.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

Utilidad neta del afio

Ajustes al resultado neto que no afectan los flujos de efectivo
de las actividades de operacion:

Depreciacion

Provisién por deterioro

Amortizacion

Otros

Resultado atribuible a asociadas y subsidiarias

Utilidad en venta de inversiones

Utilidad en venta de activos fijos

Variaciones netas en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Gastos contratados por anticipado

Cuentas por pagar comerciales

Ofras cuentas por pagar

Efectivo neto (aplicado a) provisto por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

Venta de inversiones

Venta de inmueble, maguinaria y equipo

Préstamos otorgados a subsidiaria

Pagos por compra de intangibles

Pago por compras de inversiones

Pagos por compra de activos fijos

Dividendos recibidos

Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Amortizacion de préstamos recibidos

Recompra de accones propias

Dividendos pagados

Efectivo neto aplicado a las actividades de financiamiento
Aumento neto del efectivo

Saldo del efectivo y equivalente de efectivo at inicio del afio
Saldo del efectivo al final del afio

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2010 2009
$7.000 $7.000
275,080 134,399
3,052 2,375
1,053 734
734 567
- 5,884
(211,496) (131,803)
(57,972) -
(2,658) (47)
(10,086) 23,222
4,182 31,705
(240) 469
(660) (4,857)
(24,212) (2,940)
(23.223) 59,608
107,163 -
11,974 1,131
(50,000) -
(816) (456)
(6,507) {40,004)
(12,714) (1,457)
118,613 48,714
167,713 7,838
(65,951) (21,880)
- (2,430)
(26,880) (29,488)
(92,831) (53,748)
51,659 13,688
28,665 14,967
80,324 28 665

Las notas que se acompafan de 1a pagina 7 a la 24 forman parte de los estados financieros.



GRANA Y MONTERO S.A.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA
a) Constitucion y operaciones -

La Compalfila se constituyd el 12 de agosto de 1996 como resultado de la escision de Inversiones GyM
S.A. (antes Graria y Montero S.A.). Su actividad principal es efectuar inversiones en empresas
relacionadas, constituyéndose en la empresa “heiding” del Grupo Grafia y Montero. En adicion, presta
servicios de gerencia general, gerencia financiera, gerencia comercial, asesoria legal y gerencia de
recursos humanos a dichas empresas, asimismo se dedica al arrendamiento de oficinas adquiridas de
sus subsidiarias a las empresas del Grupo y a terceros.

Su domicilio legal es Av. Paseo de la Republica 4675, Surquillo. La Compafiia cotiza sus acciones en
la Boisa de Valores de Lima.

b) Subsidiarias y ascciaciones en participacion -
Subsidiarias -

La Compainiia lidera un grupo ecendémico compuesto por 13 subsidiarias directas y 8 asociadas y/o
consorcios, dividido en lineas de negocio, siendo los principales segmentos: construccion, sector
inmobitiario, actividades petroleras, soluciones tecnoidgicas, servicios de asesoria y consultoria en
ingenieria y, operacion y mantenimiento de concesiones.

Los estados financieros adjuntas reflejan la actividad individual de la Compafifa, sin incfuir los efectos
de la consolidacion de éstos con los de sus subsidiarias. Al respecto, la Compariia prepara por
separado estados financieros consclidados, los cuales muestran los siguientes importes al 31 de
diciembre de 2010 y de 2009:

2010 2009

S$/.000 S$/.000
Total activos 2,567,770 2,152,311
Total pasivos 1,498,214 1,316,896
Patrimonio neto 1,069,556 835,415
Utitlidad neta 297,451 146,266

Asociacion en participacion -

Los estados financieros de fa Compafiia incluyen ios activos, pasivos, ingresos y gastos de ias
asociaciones en participacion en las cuales participa como asociante y tiene control conjunto:

Porcentaje de

Asociacion en participacidn participacion
Asociacion en participacion Torre Siglo XXI 58
Asociacion Edificic T6 50

c) Aprobacion de los estados financieros -
Los estados financieros separados de Grana y Montero S.A.A. por el afio terminado ei 31 de diciembre

de 2010 han sido aprobados por la Gerencia y €l Directorio el 26 de enero de 2011 y seran puestos a
consideracion de la Junta Obligatoria Anual de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley,
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para su aprobacion definitiva. Los estados financieros consolidados def ejercicio 2010 seran puestos
en conocimiento del Directorio y la Junta General de Accionistas en los plazos establecidos por la ley
para los estados financieros separados de Grafia y Montero S.A.A.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables apticadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

a) Bases de preparacion -

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generaimente aceptados en el Perl. Los principios de contabilidad generaimente
aceptados en Perti comprenden a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
aprobadas por la Contaduria Publica de la Nacion, a través de resoluciones emitidas por el Consejo
Normativo de Contabilidad. Los estados financieros han side preparados de acuerdo con el principio
del costo histdrico.

Los estados financieros acumulan el efecto del ajuste por inflacion registrado hasta ef 31 de diciembre
de 2004 de acuerdo con [a metodologia aprobada por el Consejo Normativo de Contabilidad. La
variacion en ef poder adquisitivo de la moneda peruana en los afios 2010 y 2009, con referencia al
indice de Precios al por Mayor, de acuerdo con estadisticas oficiales, ha sido de 4.57% y menos
5.05%, respectivamente.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NiiF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compafiia. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad
o 4reas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se
describen en la Nota 4.

b} Cambios en politicas contables y revelaciones -
Adopcién integraf de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIF

Mediante Resolucién N°102-2010-EF/94.01.1, la Comisién Nacional de Supervisién de Empresas y
Valores (CONASEV) oficializd la aplicacion integral de fas Normas internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) vigentes
internacionalmente para todas las personas juridicas que se encuentren bajo el ambito de su
supervision. Para el caso de la Compaiiia y del Grupo que ésta fidera, esta adopcion sera a partir del
31 de diciembre de 2011.

Esta adopcién integral debera considerar [o sefialado en fa NIIF 1 - Aplicacion por primera vez de las
NIIF. A lafecha, la Gerencia del Grupo se encuentra en proceso de implantacién y determinacion de
los ajustes para adecuarse a esta Resolucion.

Normas nuevas y modificaciones, e interpretaciones vigentes internacionalmente por primera vez para
el periodo financiero que empieza el 1 de enero de 2010 que actualmente no son relevanies para la
Compaiifa y que no han sido adoptadas anticipadamente -

e NIIF 3 (revisada), “Combinaciones de negocios”, y los cambios consecuentes a la NIC 27,
“Estados financieros consolidados y separados”, NIC 28, “Inversiones en Asociadas”, NIC 31,
“Intereses en Negocios Conjuntos”

¢ NIC 27 (revisada), "Estados financieros consolidados y separados”.

s CINIIF 17 “Distribucion de activos ne monetarios a los propietarios”

« CINIIF 18 "Transferencia de activos de clientes”



¢« CINIIF 9, “Reevaluacién de derivados incorporados y la NIC 39, Instrumentos financieros:
reconocimiento y medicion

« CINIIF 18, “Cobertura de una inversién neta en una operacion en ei extranjero”

¢ NIC 38 {modificacion), “Activos Intangibles”

¢ NIC 1 (modificada), "Presentacion de estados financieros”

« NIC 36 (modificada), "Deteriore de activos”

e NIIF 2 (modificada) “Transacciones del Grupo liquidadas en efectivo y pagos sobre la base de
acciones”.

« NIIF 5 (modificada), "Medicién de activos no corrientes (o grupos de activos a ser dados de baja)
clasificados como mantenidos para la venta”.

Normas nuevas, modificaciones e interpretaciones emitidas pero atn no vigentes para periodos
financieros que empiezan ef 1 de enero de 2010 no adoptadas anticipadamente —

« NIIF g, “Instrumentos financieros”

e Revision a la NIC 24 (revisada), “Revelaciones de partes relacionadas”,

¢ “Clasificacion de derechos de emisién” {modificacion de ta NIC 32

s CINIIF 19, “Cancelacion de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio”,
+ ‘“Prepagos de requerimientos de fondeo minimes” (modificacion a la CINIF 14).

¢} Subsidiarias y asociaciones en participacion -
Subsidiarias:

Las subsidiarias son fodas las entidades sobre las que la Compafiia tiene ef poder de gobernar sus
politicas operativas y financieras generalmente por ser propietaria de mas de la mitad de sus acciones
con derecho a voto. Las subsidiarias se consolidan desde [a fecha en que su control es transferido a |a
Compariia. Estas no se consolidan desde la fecha en la que el control cesa.

Las transacciones, los saldos y ganancias no realizadas entre las empresas gue [a Compariia controla se
efiminan. También se eliminan las pérdidas no realizadas a menos que ia transaccion evidencie el
deterioro en el valor del active transferido.

Asociadas:

Las asociadas son todas la entidades sobre las que la Compaiiia ejerce influencia significativa pero no
control, generalmente estas entidades son aquellas en las que se mantiene una participacion de entre
20% y 50% de los derechos de voto.

Las inversiones en subsidiarias y asociadas se registran bajo el método de participacién patrimonial. A
través de este método, los resuitados obtenidos por las subsidiarias son reconocidos con cargo o crédito,
segln corresponda, al valor de la inversion y con crédito o cargo a los resultados del ejercicio. Los
dividendos recibidos en efectivo se acreditan al valor de la inversion.

Asaciaciones en participacion {negocios conjuntos):

La participacién de la Compafiia en entidades controladas conjuntamente (asociaciones en
participacion) se contabiliza por el método de consolidacion proporcional. La Compariia combina su
participacion en los ingresos y gastos individuales de estas asociaciones, sus activos, sus pasivos y
sus flujos de efectivo, linea por linea, con partidas similares en sus estados financieros. Las
transacciones significativas entre ia Compariia y los negocios conjuntos se eliminan.



d) Traduccién de moneda extranjera -
Moneda funcionat y meneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se presentan
en nuevos soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Comparifa.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambic
vigentes a las fechas de las transacciones o de la valuacién cuando Jas partidas se remiden.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones y de la
traduccién a los tipos de cambic al cierre del afio de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera, se reconocen en el estado de ganancias y pérdidas.

e) Activos financieros -

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos financieros. La Comparifa solo mantiene
activos financieros en la categoria de préstamos y cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del balance general. Estos Ultimos se
clasifican come activos no corrientes,

Los préstamaos y cuentas por cobrar se registran a su costo amortizado por el método de interes
efectivo. La Compafia evalla a cada fecha del balance general si existe evidencia objetiva de la
desvalorizacion o deterioro en el valor de un activo financiero o grupe de activos financieros.

fy Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible y depésitos de libre disponibilidad
en bancos. '

g) Cuentas por cobrar -

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y subsecuentemente se
valorizan al costo amortizado, menos |a provisién por deterioro. La provision por deterioro de las
cuentas por cobrar se establece cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no podra cobrar
todos los montos vencidos de acuerdo con sus condiciones originales. Al 31 de diciembre de 2010, ia
gerencia considera que las cuentas por cobrar no tienen riesgo de incobrabilidad.

h} Activas no corrientes mantenidos para la venta -

Activos no corrientes se clasifican como a ser mantenidos para la venta cuando su valor en libros se
recuperara principalmente a través de una transaccién de venta que se considera altamente probable.
Estos activos se muestran al menor valor que resulta de comparar sus saldos en libros y sus valores
razonables menos los costos requeridos para realizar su venta, si se recuperaran principaimente a
través de una transaccién de venta en lugar de a través de su uso continuo.

-10 -



i) Inmuebles y equipos diversos y depreciacion -

Los inmuebles y equipos diversos se registran al costo histérico menos su depreciacion y cualquier
pérdida por deterioro, de ser aplicable. El costo histérico incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion de estas partidas. Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes del
activo fijo que incrementen la capacidad original de los bienes se capitalizan, los demas costos se
reconocen en resultados.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los inmuebles y equipos diversos se calcula por el
método de linea recta para asignar su costo menoes su valor residual durante el estimado de su vida

util comao sigue:

Afos
Edificios 30
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10

Los valores residuales y ia vida Util de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de
cada balance general. Ei valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor
recuperable si el valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable. Las
ganancias y pérdidas por la venta de bienes del activo fijo corresponden a la diferencia entre los
ingresos de la transaccion y el valor en libros de los activos. Estas se incluyen en el estado de
ganancias y pérdidas

i) Crédito mercantil -

El crédito mercantil representa el exceso entre el costo de una adquisicion respecto del valor
razonable de la participacion de la Compariia en ios activos netos identificables de una subsidiaria a la
fecha de adquisicion, la misma que se muestra como activos intangibles. Ef crédito mercantil se
prueba anuatmente por deterioro y se registra al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro.
Los castigos al crédito mercantil no se revierten. Las ganancias y pérdidas en ia venta de una entidad
incluyen el valor en fibros del crédito mercantii relacionado con la entidad vendida.

El crédito mercantii se asigna a unidades generadoras de efectivo para efectos de reaiizar las pruebas
de deterioro. La distribucion se efectla entre aquellas unidades generadoras de efectivo o grupos de

unidades generadoras de efectivo que se espera se beneficiaran de la combinacién de negocios de la
que surgid el crédito mercantil, identificadas de acuerdo con el criterio de segmento operativo.

k) Deterioro de activos ne financieros -

Los activos que tienen vida util indefinida y no estén sujetos a amortizacion, se someten a pruebas
anuales de deterioro. Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que el valor en fibros podria no ser recuperable.

Las pérdidas por deterioro son el monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al monto neto que se obtendria de su
venta o su vaior en uso, el mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que se genera fiujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

[} Obligaciones financieras -

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la
transaccion. Estos préstamos se registran pasteriormente a su costo amortizado; cuaiquier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccién) y el valor de redencidn se reconcce en
el estado de ganancias y perdidas durante el periodo del préstamo usando el método de interes
efectivo.

11 -



Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses contados desde la fecha del

balance general.
m} Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obfigaciones de pago por bienes ¢ servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio 0 menos, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes.

n) Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias promuigadas
o sustancialmente promulgadas a la fecha del balance general. La Gerencia evalua periédicamente la
posicion asumida en fas declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en las que las
leyes tributarias son objeto de interpretacién. La Compafiia, cuando corresponde, constituye
provisiones sobre los montos que espera deberd pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métoedo del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre ias bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en l0s estados financieros. El impuesto a ia renta diferido se determina usando
tasas tributarias (y legisiacion) que han sido promulgadas a la fecha del balance general y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido se provisiona por |as diferencias temporales que surgen de las
inversiones en subsidiarias, excepto cuando la oportunidad en que se revertiran las diferencias
temporales es controlada por la Compariia y es probable que la diferencia temporal no se revertiria en
un momento previsible en ei futuro.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Comparila mantiene partidas temporales pasivas originadas por
los contratos de arrendamiento financiero e inversiones en ascciadas, las cuales se muestran netas
del activo diferido originado por la pérdida tributaria arrastrable determinado en base a la estimacion
de la Gerencia.

a) Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Companiia tiene una obligacion presente legal o asumida
como resultado de eventos pasados, es mas que probable que se requerirg de ta salida de recursos
para pagar |a obligacién y el monto ha sido estimado confiablemente. Las provisiones son

reconocidas al valor presente de los desembolsos esperados para cancelar la obligacion utilizando
tasas de interés antes de impuestos que reflejen la actual evaluacidn del valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos de la obligacion. Los incrementos en fa provisién debido al paso del tiempo son
reconocidos como gastos por intereses en el estado de ganancias y pérdidas.

p) Pasivos y activos confingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en [os estados financieros, sélo se revelan en nota a los
estados financieros, a menos que la posibilidad de la utilizacion de recursos sea remota. Los activos
contingentes no se reconocen en los estados financieros y sélo se revelan cuando es probable que se
produzca un ingreso de recursos a la Compaiiia.

q) Capital -

Las acciones comunes se clasifican en el patrimenio.
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r) Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos a los sccios de la Compafiia se reconoce come pasive en los estados
financieros en et periodo en gue los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compafiia.

s) Reconocimiento de ingresos -
Los ingresos seé reconocen coma sigue:

Ingresos por servicios prestados -

Los ingresos por servicios prestados a partes relacicnadas se reconocen en resultados en el momento
en gue se realizan.

Intereses -

Los ingresos por intereses se reconocen scbre fa base de ia proporcion de tiempo transcurrido,
usando el método del interés efectivo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros cuyos potenciales efectos
adversos son permanentemente evaluados por el Directorio y la Gerencia de la Compafiia, a efectos
de minimizarlos. Los riesgos financieros son riesge de mercado (incluye el riesgo de tipo de cambio,
riesgo de precio, riesgo de tasa de interés), riesgo de credito y riesgo de liquidez.

La gestion de riesgos es llevada a cabo por la Gerencia bajo politicas aprobadas por el Directorio de |a
Compaiiia. El Directorio provee de directrices para la administracion de estos riesgos financieros y
eferce supervision y menitoreo periodico.

La Compafila no tiene riesgos significatives relacionados con tasas de interés y riesgo de precios,
considerando gue no mantiene endeudamientos de importancia y que los servicios que presta
corresponden a servicios brindados a partes relacionadas.

a) Riesgos de mercado -
Riesgo de cambio -
Las actividades de la Comparifa la expenen al riesgo de fluctuaciones en los tipes de cambio del
dolar estadounidense. A fin de reducir esta exposicion [a Compariia realiza esfuerzos para mantener

un baitance apropiado entre los activos y pasivos, asi como entre los ingresos y egresos en moneda
exiranjera.

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre se resumen como sigue:

2010 2009

Uss$000 Usso0o00
Activo -
Efectivo y equivalente de efectivo 20,748 8,639
Otras cuentas por cobrar 13,460 13214
Total active 34,208 21,853
Van: 34,208 21,853
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2010 2009

Usso00 Us$000
Vienen: 34,208 21,853
Pasivo -
Cbligaciones financieras - ( 3,447)
Cuentas por pagar ( 11.561) ( 27,937)
Total pasivo ‘ ( 11.561) ( 31,384)
Active (pasivo), neto 22,647 ( 9,531)

Al 31 de diciembre de 2010, los tipos de cambio utilizados por la Compafiia para el registro de los
saldos en moneda extranjera han sido de $/.2.808 y $/.2.809 por US$1 para activos y pasivos,

respectivamente (S/.2.888 y 5/.2.891 por US$1 para activos y pasivos, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2009), los cuales son publicados por [a Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, la Compariia registrd ganancias en cambio por $/.17.36
millones y S/.35.30 millones, respectivamente, y pérdidas en cambio por $/.16.89 millones y
5/.32.90 milfones, respectivamente.

Si al 31 de diciembre de 2010, el nuevo sof se hubiera revaluado/devaluade en 10% en relacion con
el doiar estadounidense; con todas las otras variables mantenidas constantes, la utilidad después de
impuestos por el afio se habria incrementado/disminuido en $/.0.52 millones (S/.2.64 millones en el
2009), principalmente como resultado de las ganancias/pérdidas de cambio en las cuentas por pagar
comerciales y ofros pasivos.

b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, y depdsitos en bancos e instituciones
financieras. En relacion a bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes sean como minimo de 'A".  En relacion a los créditos a sus
partes relacionadas la Compafia ha establecido medidas para asegurar la recuperabilidad de dichos
préstamos.

La calidad crediticia de los activos financieros se presenta a continuacion:

2010 2009

$/.000 $/.000
Efectivo y equivalentes de efectivo (*)
Banco de Crédito del Peru (A+) 21,707 7,895
Banco Continental (A+) 8,021 20,513
Banco Scotiabank {A) 31,644 23
Banco Interbank (A) 18,634 80
Otros menores 314 172

80,320 28.663

(*) El resto de equivalente de efectivo en el balance general corresponde a efectivo.
c) Riesgo de liquidez -

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalentes de
efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de
financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones en el mercado. En ese sentido la
Compaiiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus
operaciones y los dividendos recibidos de sus subsidiarias le han permitido mantener suficiente efectivo
para atender sus obligaciones.
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El area de finanzas supervisa las proyecciones de flujo de efectivo realizadas sobre los requisitos de
liquidez de la Compailiia para asegurar que haya suficiente efectivo para alcanzar las necesidades
operacionales, manteniendo suficiente margen para las lineas de credito no usadas {Nota 11-d).

Los excedentes de efectivo y saldos por encima del requerido para la administracion del capital de
trabajo son invertidos en cuentas corrientes que generan intereses y depdsitos a plazo, escogiendo
instrumentos con vencimientos apropiados ¢ de suficiente liquidez.

El cuadro adiunto muestra los pasivos financieros de la Compafiia agrupados por vencimientos comunes
considerando el tiempo que resta desde la fecha del balance general hasta su vencimiento. Los montos
presentados a continuacion son los flujos de efectivo contractuales no descontados.

Menosde Entre1y2 Entre2y5 Masded
1 ano ahos ahos afos Total
S/.000 5/.000 5/.000 S/.000 5/.000
Al 31 de diciembre de 2010
Ohbligaciones financieras (excepto
arrendamientos financieros) - - - - -
Arrendamientos financieros 936 843 2,467 2,467 6,713
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar 30,230 - - - 30,230
31,166 843 2467 2,467 36,943
Al 31 de diciembre de 2009
Obligaciones financieras (excepto
arrendamientos financieros) 37,583 - - - 37,583
Arrendamientos financieros 978 940 2,489 3,289 7.696
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar 57,731 - - - 57,731
96.292 240 2,489 3,289 103,010

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compariia al administrar ef capital san el salvaguardar la capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compariia puede ajustar el importe de los
dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accienistas, emitir nuevas acciones o
vender activos para reducir su deuda.

La Comparifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total del endeudamiento
(incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El
capital total corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el balance general mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento at 31 de diciembre de 2010 y 2009 fueron como sigue:

2010 2009

5/.000 §/.000
Total obligaciones financieras 5,078 71,029
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo ( 80,324) { 28,865)
Deuda neta ( 75,248) 42,364
Total patrimonio 923,212 661,611
Total capital 847,966 703,975
Ratio de apalancamiento. - 6.02%
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Estimacion del valor razonable -

La Comparia considera que el valor razonable en libros del efectivo y equivalente de efectivo y de las
cuentas por cobrar, es similar a sus valores razonables. Elvalor razonable de los pasivos financieros
para efecto de revelacion, se estima descontando los flujos de efectivo contractuales futuros a la tasa
de interés vigente en el mercado y que esta disponible para fa Comparfiia para instrumentos
financieros similares.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios contables usados son continuamente evaluados por la Gerencia y se basan
en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros,
que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

a) Estimados y criterios contables criticos -

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto def futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los respectivos resultados reales. Sin
embargo, en opinidn de la Gerencia, (as estimaciones y supuestos aplicados por la Compafifa no
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el

préximo afio.
- Revision de valores en libros y provision para deterioro -

La Compafila apiica los lineamientos sefialados en la NIC 36 para determinar si un activo permanente
requiere de una provision por deterioro. Esta determinacion requiere de uso de juicio profesional por
parte de fa Gerencia para analizar los indicadores que podrian sefialar deterioro asl como en ia
determinacion del valor en uso. En este Uitimo caso se requiere la aplicacion de juicio en la
elaboracion de flujos de caja futuros que incluye la proyeccion del nivel de operaciones futuras de la
Compafifa, proyeccion de factores econdémicos, asi como la eleccion de ja tasa de descuento a ser

aplicada a este flujo.
- Impuestos -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legistacion tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al
momento de tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. Aln cuando la Gerencia considera que
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias
con la administracién fributaria en la interpretacion de normas que requieran de ajustes por impuestos
en el futuro.

b} Juicios criticos en la aplicacion de politicas contables

Las transacciones en los afios 2010 y 2009 no han requerido la aplicacién especial de juicio
profesional al aplicar las politicas contables adoptadas por la Compafiia.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2010 2009
$/.000 $/.000
Caja y cuentas corrientes 9,036 4,758
Depositos a plazo 71.288 23,907
80,324 28,665
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Al 31 de diciembre de 2010, la Compafiia mantiene cuentas corrientes y depésitos a plazo en bancos
locales denominados en moneda nacional y en moneda extranjera por aproximadamente 5/.22.08
mitiones y US$20.74 millones respectivamente (S/.3.75 millones y US$8.63 millones al 31 de
diciembre de 2009).

Los depositos a plazo tienen vencimiento de 30 dias y generan intereses a una tasa promedio de
1.11% para moneda extranjera y 2.65% para moneda nacional.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El salde de cuentas por cobrar y por pagar con partes retacionadas por el afio terminado el 31 de
diciembre es el siguiente:

2010 2009

Por Por Por Por

cobrar pagar cobrar pagar

5/.000 $/.000 $/.000 5/.000
GMD S.A. 3,480 - 1,965 -
GME S.A. - - 108 -
Fashion Center S.A. - 70 21 -
Concesidn Canchaque S.A. 11,048 - - -
GYM S A. - 9,190 - 32,184
GMI S.A. Ingenieros Censulfores 8,289 - 766 -
GMP S.A. - 8,040 - 3,016
Survial S.A. 292 - 19,954 -
GMV S.A. 56,737 - 572 -
CONCAR S.A. - 5173 - 8,280
Novial S.A. 7 - 4 -
Espacio Azul 353 - 212 -
Promotora Larcomar S.A. 640 - - -
Generadora Arabesco S.A. 2,842 - - -
Otros menores - - - 8

83,688 22,473 23,602 43,488
Porcion no corriente (50,742} - - -
32,946 22,473 23,602 43,488

La Compafiia ha otorgado un préstamo a su subsidiaria GMV S.A. por 8/.50 millones, de vencimiento
en el mediano piazo y devenga una tasa de interés de 7.7% anual.

Las ofras cuentas por cobrar y por pagar son de vencimiento corriente y no tienen garantias
especificas. Las principales transacciones entre fa Compafiia y las partes relacionadas fueron como
sigue

2010 2009

$/.000 S1.000
Dividendos recibidos 118,613 48,714
Prestacion de servicios:
Servicios de gerencia generales, financieros
comerciales y legales 32,203 28,745
Alquileres 2,719 3,103
Préstamos:
Préstamos otorgados 50,000 17,227
Ingreso por intereses de préstamos 2,993 50
Compensacion gerencia clave:
Remuneracién de personal clave 5,834 4,150
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Los valores razonables de ias cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas son similares a
sus valores en libros.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2010 el saldo corresponde principalimente a un préstamo realizado a Marineer
Zona Franca por S/.14.17 millones, el mismo gue devenga una tasa de interés de 6% anual y tiene
vencimiento corriente. Al 31 de diciembre de 2009, el saldo correspondia principalmente a la porcidn
de la cuota de los bonos titulizados transferida al fideicomiso de titulizacién administrade por
Intertitulos por S/.15.5 millones.

INVERSIONES AL METODO DE PARTICIPACION

Este rubro al 31 de diciembre comprende:

Participacion

Cantidad en e capital Valor en libros
Clase de acciones 2010 2009 2010 2009
% Yo S/.000 S/.000

Subsidiarias:
GYMS.A. Comin 115,118,572 93.84 93.84 245597 222,775
GMP S.A. Comtin 42, 871,332 95.00 895.00 214,241 175,284
GMD S.A. Comun 17,888,652 88.68 88.68 17,591 11,322
Concar S.A. Comiin 5,385,839 99.99 93.99 24,341 16,936
GMI S.A. Ingenieros Consultores Comun 2,930,129 89.41 89.41 19,078 17,406
Fashion Center S.A. Comun 40,352,308 - 79.87 - 46,982
Concesion Canchaque S.A. Comiln 2,529,500 99.98 99.98 10,758 10,813
Survial S.A. Comun 15,840,000 73.00 73.00 17,683 10,555
GMY S.A, Comun 38,262,521 52.43 52.43 56,312 47,679
Norvial S.A. Comun 27,623,305 50.01 50.0% 45,231 42,231
Promotora Larcomar S.A. Comun 428 42.80 - 7.517 -
Promotores Asociados de
Inmobiliarias S.A. Comun 2,876,309 99.45 93.45 3,553 3,288

661,902 608,271
Asociadas:
Inversiones Larcomar S.A. Comun - 30.43 30.43 - 5,569
Concesionaria lIRSA Sur S.A. -
Tramo 3 Comdn - 19.00 18.00 12,033 12,732
Concesionaria lIRSA Sur S.A. -
Tramo 2 Comin - 19.00 19.00 20,125 10,959
Transportadora de Gas del Peri S.A. Comdn - 0.60 0.60 5,699 4,889
Concesionaria IIRSA Norte S.A. Comdn - 17.00 17.00 5,900 4579
Inversiones Real Once S.A. Comun - 29.07 29.07 4,153 4,278
Otras Comdn - - - 398

47,910 __ 43,404
109812 _B51,675

El movimiento de las inversiones es coma sigue:

2010 2009

5/.000 5/.000
Salde inicial 651,675 553,898
Adquisicion neta de inversiones en asociadas 6,507 21,085
Participacion patrimoniat en resultados
y ajustes realizado en patrimonio 219,019 131,903
Dividendos recibidos { 118,813)  { 48,714)
Venta de inversiones { 49,191)  { 6,507)
QOtros 415 -
Saldo final 709,812 651.675
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En julio de 2010, luego de efectuarse la escisién de un blogue patrimonial de Fashion Center S.A., ¥
aportarse el mismo a Promotora Larcomar S.A., la Compafiia realizé la venta de las inversiones que
mantenia en Fashion Center S.A., por un saldo neto de S/.107.16 millones, transaccion gue generd

una utilidad de &/.57.97 millones. El blogue patrimonial escindido y transferido a Promotora Larcomar
S.A., corresponde principalmente a una parcela de 8,997.40 m2, manteniendo la Gompariia el 42.80%

del total de acciones.

INMUEBLES Y EQUIPOS DIVERSQOS

El movimiento de la cuenta inmuebles, y equipos diversos y el de su correspondiente depreciacién

acumulada, por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2010 y 2009, es el siguiente:

2010 -

Costo -

Terrenos

Edificio e instalaciones
Unidades de transporte
Muebles y enseres
Trabajos en curso

Depreciacion acumulada -
Edificio e instataciones
Unidades de transporte
Muebles y enseres

Costo neto

2009 -

Costo -

Terrenos

Edificio e instalaciones
Unidades de transporte
Muebles y enseres
Trabajos en curso

Depreciacién acumulada -
Edificio e instalaciones
Unidades de transporte
Muebles y enseres

Costo neto

CREDITO MERCANTIL

Saldos Saldos
iniciales Adiciones Deducciones finales
$/.000 S$/.000 5/.000 S1.000
66 5,599 ( 66) 5,599
50,129 - ( 12,670} 37,459
783 532 277) 1,038
2,368 204 - 2,572
929 6,379 - 7,308
54,275 12,714 ( 13.013) 53,976
14,796 2,591 ( 3,282) 11,105
275 209 202) 282
1,538 252 - 1,790
13,609 3.052 ( 3.484) 13,177
40666 40,799
66 - - 66
51,109 58 { 1,038) 50,129
572 378 ¢ 167) 783
2,303 164 { 99) 2,368
- 929 - 929
54,050 1,529 ¢{ 1.304) 54,275
9,925 1,984 ¢ 113) 11,796
228 137 { 90) 275
1,301 254 { 17) 1,538
11,454 2375 { 220) 13,609
42,508 __ 40668

El crédito mercantit se encuentra compuesto por:

a) Norvial S.A.

En mayo de 2009 la Compafiia obtuvo el control de Norvial S.A. mediante la adquisicién de 8,876,950
acciones clase B que representaban el 16.1% del total de las acciones representativas del capital
social y participacion de voto en dicha empresa. Como resultado de lo anterior, la participacion de {a
Compafiia en Norvial S.A. se incremento de 34% a 50.1%.

El mayor valor pagado sobre el valor razonable de los activos netos adquiridos a fravés de este
paquete accionario ascendié a $/.19.33 millones y fue registrado como crédito mercantil en el balance
general. La evaiuacion de deterioro de esta plusvalia mercantil fue realizada por la Gerencia utilizando
el valor razonable del contrato de concesién sustentado en la capacidad de generacién de caja del
mismo, los resultados de esta evaluacion no determinaron deterioro del valor en libros.
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b) GMD S.A.

Ef mayor valor pagado por la adquisicion del 5.47% de la empresa GMD S.A. en el 2007 ascendié a
S/.3.75 millones, incrementando la participacién de la Compafiia de 83.21% a 88.68%.

La evaluacién de deterioro del crédito mercantil fue realizada por la Gerencia utilizando el valor de uso
de la unidad generadora de efectivo correspondiente. Los criterios clave para el célculo del valor de
uso han sido: a) periodo de proyeccion: 10 afios, b) tasa de crecimiento: 6% y crecimiento a
perpetuidad de 3%, y c) tasa de descuento: 11%. El saldo al 31 de diciembre de 2010 se presenta
neto de una provisién por deterioro de 5/.1.05 milicnes. Los resultados de la evaluacion no
determinaron deterioro adicional del valor en libros.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2010 2009
5/.000 S1.000
Papeles comerciales - 37,122
Cbligaciones por arrendamiento financiero 5,078 5,660
Bonos de titulizacion - 28247
5078 71,029

Menos porcién ne corriente:
Cbligaciones por arrendamiento financiero { 4,497) ( 5,082)

Bonos de titulizacién - 9.626)
( 4,497) { 14,708)
581 56,321

a) Papeles comerciales -

Durante los meses de marzo y agosto de 2009 se emitieron papeles comerciales por US$6 millones y
US$7 millones, con una tasa de interés de 4.2345% y 2.1711%, respectivamente y una vigencia de 12
meses para ambas emisiones, los mismos que fueron emitidos para financiar operaciones de capital
de trabajo propio y de subsidiarias. Durante el afio 2010, la Compafiia canceld estos papeles
comerciales emitidos en el afio 2009 por un total de US$13 millones.

b} Bonos de titulizacion -

En octubre del 2003 mediante oferta plblica se colocé la totalidad de los "Bones de Titulizacion Grafia
y Montero y Subsidiarias” - Primera Emision por US$50 millenes, con vencimiento en el afio 2011 y
con un rendimiento de 7.5% de interés nominat anual.

El costo amortizado de la deuda por concepto de "Bonos de Titulizacion Grafla y Montero y
Subsidiarias” - intertftufos, ha sido determinado de la siguiente manera:

2010 2009

Us$000 S/.000 US$000 S$/.000
Capital original 29,679 83,368 29,679 85,802
Capital amortizado (298679} (_83,368) ( 21547) (_62,292)
Deuda Total - - 8,132 23.510
Mas:
interés devengado 10,778 30,275 10,091 29,173
Costos de transaccién 5,457 15,329 5,090 14,715

16,235 45,604 15,181 43 888
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2010 2009

US$000 S/.000 Us$000 5/.000
Menos:
Costos pagados por anticipado ( 1,533) ( 4,308} { 1535 ( 4,440)
Amortizaciéon de costos de transaccién  {  3,924) ( 11,023y { 3.597) ( 10,399)
Intereses amortizados ( 10778) (30275 (8410} (_24312)

(_16,235) (45604} (_13.842)} (_39,151)
Costo amortizado total - - 9,771 28,247
Menos porcion corriente - - { 6.441) {_ 18621)
Costo amortizado no corriente - - 3,330 9,628

En marzo de 2010, la Compafia cancelt la totalidad de la obligacién por bonos de titulizacion,
desembolsando US$16.74 millones y una penalidad de US$0.37 millones.

¢) Onligaciones por arrendamiento financiero -

Las deudas por contratos de arrendamiente financiero se encuentran garantizadas con los bienes
adquiridos.

Al 31 de diciembre los pagos minimos a efectuarse y el valor presente de fas obligaciones por
contratos de arrendamiento financiero son los siguientes:

2010 2009

$1.000 $/.000
Hasta 1 afio 936 978
Mayor a 1 afio y hasta 5 afios 5777 6,718

8,713 7,696

Cargos financieros futuros sobre contratos
de arrendamiento financiera { 1,635) ( 2.036)
Valor presente de las obligaciones por
contratos de arrendamiento financiero 5,078 5,660

El valor presente de las obligaciones de arrendamiento financieros es como sigue:

2010 2009
$/.000 S/.000
Hasta 1 afo 581 578
Mayor a 1 afo y hasta 5 afios 4,497 5,082
5.078 5,660

d) Al 31 de diciembre de 2010, la Compafifa mantiene lineas de crédito no utilizadas por 3/.111.65
millones ($/.67.67 millones al 31 de diciembre de 2009).

PATRIMONIO NETO

a) Capital -

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el capital autorizado, suscrito y pagado, de acuerdo con los
estatutos de la Compania y sus modificaciones esta representado por 558,284,190 acciones comunes

de $/.0.70 valor nominat cada una.

Al 31 de diciembre del 2010, la estructura societaria de la Compafiia es la siguiente:
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Porcentaje

Porcentaje de participacion Nimero de total de
individual del capital accionistas participacion
Hasta 1.00 1,061 13.58
De 1.01 al 5.00 10 21.44
De 5.01 al 10.00 3 20.14
Mayor ai 10 3 44.84
1,077 10000

Al 31 de diciembre de 2010 las acciones de la Compafiia registraron, al cierre del ejercicio, una cotizacian
bursatil de S/.6.65 por accion y una frecuencia de negociacion de 97.61%. (cotizacion bursatil de 5/.2.83
por accién y una frecuencia de negociacion de 90.8% al 31 de diciembre de 2009).

Segun Junta General de Accionistas del 31 de marzo de 2007, la Comparila establecio [a politica de
mantener en cartera hasta el 2% de las acciones de su propia emision, para ser uiilizadas en el pago total
o parcial de las bonificaciones anuales de los principales ejecutivos del Grupo Grafia y Montero. Al 31 de
diciembre de 2010, en aplicacién de esta politica, la Compafiia mantiene 157,026 acciones en tesoreria.

b} Reserva legal y otras reservas -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye con la transferencia del
10% de la utilidad neta hasta alcanzar un maonto equivalente al 20% del capital pagado. En ausencia
de utilidades o de reservas de libre disposicion la reserva legal deberd ser aplicada a la compensacion
de pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios subsiguientes. Esta reserva puede
ser capitalizada siendo iguatmente obligatoria su reposicion.

Las otras reservas incluyen las reservas de libre disposicion por S/.7 millones. Al 31 de diciembre de
2010 y 2009 dicho importe se muestra neto de [as variaciones entre el valor pagado en las
adquisiciones de acciones en tesoreria.

¢} Resultados acumulados -

Los dividendos en favor de accionistas distintos de personas juridicas domicitiadas, estén afectos ala
tasa del 4.1% por concepto de impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho impuesto es
retenido y liquidado por fa Compafiia.

En Junta General de Accionistas de fecha de 30 de marzo de 2010 se acord¢ distribuir en calidad de
dividendos por los resultados del ejercicio 2009 la suma de S/.26,880,000 (5/.0.048 por accion).

Mediante Junta General de Accionistas de fecha de 31 de marzo de 2009 se acordd distribuir en
calidad de dividendos la suma de S/. 29,438,000 (S/.0.053 por accidn).

SITUACION TRIBUTARIA

a) La Gerencia considera que ha determinado la pérdida tributaria bajo el régimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que exige agregar y deducir
al resultado, mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que |a referida legislacion
reconoce como gravables y no gravables, respectivamente.

La tasa del impuesto a la renta es de 30%. La pérdida tributaria ha sido determinada como sigue:
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b)

d)

2010 2009

5/.000 $/.000
Utitidad antes de impuesto a la renta 275,080 134.399
Mas:
Gastos financieros no deducibles 1,176 4,091
Ofras adiciones 57,980 4,790
59,156 8,881
Menos:
Resultado atribuible a partes relacionadas ( 211,486) ( 130,303)
Otras deducciones ( 39,341y ( 5,624)
(_ 250837y {( 135827)
Utilidad tributaria del afio 83,399 7,353
Peérdida tributaria al inicio del afio {106,096} { 113.449)
Pérdida tributaria arrastrable { 22.697) (_106,096)

La Administracién Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el caiculo del
impuesto a la renta determinado por la Compafiia en los cuatro Ultimos afios, contados a partir def
1 de enero del afio siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto
correspondiente {afios abiertos a fiscalizacion). Los afios 2007 al 2010 estan abiertos a
fiscalizacion. Debido a que pueden surgir diferencias en la interpretacién por parte de la
Administracion Tributaria sobre las normas aplicables a la Compafiia, no es posible anticipar a la
fecha si se produciran pasivos tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones.
Cualquier impuesto adicional, moras, recargos e intereses, si se produjeran, seran reconocidos en
los resultados del afio en el que la diferencia de criterios con ta Administracién Tributaria se
resuelva. La Gerencia estima que na surgiran pasivos de importancia como resultado de estas
posibles revisiones.

La pérdida sobre la utilidad antes de impuestos difiere del monto tedrico que hubiera resuitado de
aplicar la tasa del impuesto a los resultados de la Compafiia, como sigue:

2010 2009

$/.0000 $/.000
Utilidad antes de impuestos 275,080 134,399
Impuesto calculado aplicando la tasa de 30% 82,524 40,320
Gastos no deducibles 5,945 2,664
Ingrescs no gravados { 63,449) ( 40,778)
Pérdida tributaria no reconocida { 25,020} { 2.208)

impuesto a la renta del afic - _

De acuerdo con ia legislacién vigente, para propésitos de la determinacion del impuesto a la renta
y del impuesto general a las ventas, debe considerarse los precios de transferencia por ias
operaciones con partes vinculadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con
documentacion e informacién que sustente los métodos y criterios de valuacion aplicados en su
determinacion. La Administracién Tributaria esta facultada a solicitar esta informacion al
contribuyente.

Impuesto Temporal a los Activos Netos -

Grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general del Impuesto a
la Renta. A partir del afo 2009, |a tasa del impuesto es de 0.5% aplicable al monte de los activos
netos que excedan S/.1 milton.

El monto efectivamente pagadeo podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del
Régimen General del impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacién del Impuesto a la
renta del ejercicio gravable al que corresponda.
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COMPROMISOS Y GARANTIAS OTORGADAS
a) Contingencias -

Al 31 de diciembre de 2010, la Compariia ha recibido resoluciones de determinacion por parte de la
adminiséracion tributaria por apraximadamente S/.0.31 millones, referidas sustancialmente a
retenciones del impuesto a la renta, las mismas que se encuentran en proceso de reclamacion.

b} Compromisos -

Al 31 de diciembre de 2010 la Compafia mantiene vigente cartas fianza por un importe aproximado de
US$1.16 millones.

c) Avales -

Al 31 de diciembre de 2010 la Compafiia mantiene avales otorgados a favor de la subsidiaria GMD
S.A. por US$4.98 millones (US$2.15 millones a favor de la subsidiaria GMD S.A. y US$2.68 millones a
favor de la subsidiaria Concesidén Canchaque S.A. en el 2009).

COSTO DE SERVICIOS

L os costos de servicios por los afios terminados ef 31 de diciembre incluyen las siguientes partidas:

2010 2009
$/.000 S/.000
Cargas de personal 22,009 18,887
Servicios prestados por terceros 7,116 5,500
Depreciacidon 3,052 2,375
Otras provisiones 1.809 1,263
33,986 28.025

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad basica por accién comun ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio atribuibte
a los accionistas comunes, enire el promedio ponderado del nimero de acciones comunes en
circulacién durante el ejercicio. Las acciones que se emiten y no estan relacionadas con un ingreso de
recursos a la Compafiia se consideran como que siempre estuvieron emitidas, de acuerdo con lo
establecido en las normas contables correspondientes. No se ha calculado utilidad diluida por accion
comUn porque no existen acciones comunes o de inversion potenciales difuyentes, esto es,
instrumentos financieros u otros contratos que dan derecho a obtener acciones comunes o de
inversion. La utifidad basica por accion comiin resulta como sigue:

2019 2009

S/.000 5/.000
Utilidad neta atribuibie 275,080 134,399
Promedio ponderado de acciones en circulacion de
$/.0.7 cada una 558,284,190 558,284,190
Utilidad por accidon basica (en S/.) 0493 0.263
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